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Fyrirvari

Pessi kynning (asamt breytingum og vidbotum vid hana) hefur verid Gtbuin af skilanefnd Kauppings banka hf. til upplysinga
fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er a&tlad ad gefa kréfuhofum Bankans yfirlit yfir beer adgerdir sem pegar hefur verid gripid i,
nuverandi stddu og mdguleg neestu skref. Paer vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid & kynningunni fré adur birtum
Utgafum hennar er etlad ad upplysa kréfuhafa um pa préun sem ordid hefur & malefnum Bankans en ekki skal lita & peer
sem teemandi yfirlit yfir allar paer breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfaerslu kynningarinnar
var ekki tekid illit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpa kréfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar i pessari kynningu stafa fra priéja adila hefur Bankinn &litié peer vera areidanlegar. bratt fyrir
pbad tekur Bankinn enga abyrgd a areidanleika slikra heimilda. Ennfremur ber Bankinn enga abyrgd a pvi hversu nakveemar
eda teemandi upplysingar i pessari kynningu eru. Bankanum ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar a
kynningunni verdi vart vid villur, nyjar upplysingar koma fram eda forsendur breytast. St stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert
kynninguna leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbaetur vid hana i ljosi nyrra upplysinga, breytinga eda
hun innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i lj6s fyrir eda eftir birtingardag & uppfeerdri kynningunni. Engin
skylda hvilir & Bankanum til ad gera etludum vidtakendum eda hugsanlegum lesendum kynningarinnar vivart um peer
breytingar eda vidbaetur sem kunna ad vera gerdar a kynningunni.

Endanlegt soluvirdi eigna sem og mat a skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. Paettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn &litaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Frekari kréfur sem koma fram & hendur Bankanum

(c) Soluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajéfnuda, medal annars i tengslum vid afleidusamninga

(e) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(f) Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar
peer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru ekki eetladar til notkunar vid toku vidskiptadkvardana. Séu
vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i
greidslustodvun abyrgd & slikum akvordunum.

Skyrslan er gefin Ut & ensku og islensku. S& misreemi @ milli utgafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fiarhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn annan adila (hvort
sem sa adili kann ad vera eetladur vidtakandi eda hugsanlegur lesandi pessarar kynningar eda ekki) sem skjdlstaeding sinn
vardandi mélefni Bankans og mun ekki bera dbyrgd gagnvart neinum 6drum en skilanefndinni & peirri radgjof. Allir medlimir
Morgan Stanley Group hafna allri abyrgd gagnvart édrum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi
malefni og pa radgjof sem kann ad verda veitt af peirra halfu vardandi malefni Bankans.
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Helstu vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid a skyrslunni i juni og juli

A beim niu manudum sem greidslustddvunin varir, fra 13. febrar til 13. névember, mun Bankinn
méanadarlega uppfeera skyrslu fyrir krofuhafa & heimasidu sinni, www.kaupthing.com, til ad baedi peir og
allur almenningur geti fylgst med framvindu mala og fengid upplysingar um pad sem gerst hefur i lidnum
manudi.

Med vidbotum og breytingum & skyrslunni hverju sinni er atlunin ad kréfuhafar fai nyjustu fréttir af préun
mala en ekki ber ad lita & pessar upplysingar sem teemandi lista yfir oll pau mal sem krofuhafar kunna
ad telja mikilveeg.

Til hagraedingar fyrir pa sem lasu sidustu skyrslu eru helstu vidbaetur og breytingar audkenndar med
blau letri en allar minni hattar breytingar eru svartletradar. Texta sem tekinn hefur verid at, og a ekki vid
lengur, hefur verid eytt Ur skjalinu an neinna audkenna. Helstu vidbaetur og breytingar eru i eftirfarandi
koflum:

2 Ro6 atburda

3.4 NUverandi stada & détturféldgum Bankans

3.5 Nuverandi stada & utibuum Bankans

3.6 Nuverandi skipulag Bankans

3.7 Upplysingagjof og samskipti vid krofuhafa

4.2  Sala eigna og endurskipulagning: Seldar eignir

4.3 Endurskipulagning eigna

5.1 Skipting Bankans og Nyja Kauppings

54 Mat & eignum Kauppings

6.5 Slitastjorn

6.7.  Yfirlit yfir islenska 16ggjéf um naudasamninga

7.1 Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans: Verdmat a eignum sem fluttar voru inn i
Nyja Kaupping og verémat a fijarméalagerningnum

7.3 Madgulegar hugmyndir ad endurskipulagningu: Samband Bankans og Nyja Kauppings

7.4 Maogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu: Samkomulag um fjarmaégnun, endurgjald og ferli



Skammstafanir

Eftirffarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:

FME

ICC

Bankinn

Nyja Kaupping
KSF

FIH

KT Lux
Neydarlogin

Akvordun FME

Gjaldprotaldgin
AGS

islenska fiarmalaeftirliti

Oformleg nefnd kréfuhafa Bankans

Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf.

Kaupthing Singer & Friedlander Limited

FIH Erhvervsbank A/S

Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

LAg nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur

rikissjodi vegna sérstakra adstedna &

fjarmalamarkadi o.fl.

Akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings
banka hf. til Nyja Kauppings banka hf. fra 21. oktober 2008
LAg nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Alpj6da gjaldeyrissjddurinn



1. Forsaga
1.1 Stéra myndin - lausafjar- og fjarmalakreppa a heimsvisu

Bankakerfi heimsins er i adalhlutverki i yfirstandandi fjarmalakreppu i heiminum. Fra miéju ari 2007, en
sérstaklega arid 2008, breyttust adstaedur a markadnum skyndilega til hins verra. Einkenni pessara
breytinga voru alvarlegir brestir a lanamérkudum og 6réi @ svidi banka- og vedlanastarfsemi. bessar
adsteedur skopudu afar erfitt vidskiptaumhverfi fyrir banka almennt séd og nadu erfidleikarnir hamarki &
sidari hluta ars 2008, einkum i september og oktdber. Til marks um pad hversu alvarlegt astandié var
mé nefna: i) fall hlutabréfa i banka- og fjarmélafyrirteekjum i september 2008 og um pad leyti, ii) fall
Lehman Brothers, alpjodlegs fjarfestingarbanka pann 15. september 2008 og iii) stora og fordeemalausa
,bjorgunaradgerd” fyrir bandariska banka sem bandariski fjarmalaradherrann tilkynnti um pann 20.
september 2008; i kjolfarid fylgdu svipadar bjorgunaradgerdir i flestum 6drum vestraenum rikjum.

| stuttu mali pa voru adsteedur i fiarmalakerfinu um allan heim an fordeema og st stada leiddi til
samsvarandi slemra ahrifa a lanamarkadi, sem leika lykilhlutverk i fijarmalakerfum og hagkerfum
heimsins. Ur vard lausafjarkreppan svokallada. Petta hafdi alvarleg ahrif & alpjédahagkerfid og
rikisstjornir um allan heim. Ahrifin Iystu sér t.a.m. i verulegu verdfalli hiutabréfa og gridarlegum sveiflum
& gjaldeyris- og hravorumorkudum. Lanshaefismatsfyrirteeki voru knuin til pess ad endurmeta
lansheefismatseinkunnir sinar a fjarméalastofnunum um allan heim.

1.2 Islenska bankakreppan

Sidastlidinn aratug hafa rotteekar breytingar att sér stad & islensku hagkerfi. Préun alpj6dlega
flarmalageirans, asamt vexti i hataeknigeiranum, alframleidslu og ferdamalastarfsemi, leiddu til pess ad
ibuar landsins, rumlega 300.000 manns, upplifdu adur 6pekkta velmegun, en peir hofdu adur byggt
afkomu sina ad meginstefnu til & aldagémlum sjavarutvegi. Med pessari préun staekkudu prir staerstu
bankar landsins, Kaupping banki hf. (,Bankinn®), Glitnir banki hf. (,Glitnir*) og Landsbanki islands hf.
(,Landsbanki“) og nam staerd peirra naestum tifaldri vergri pjodarframleidslu landsins.

pann 29. september 2008 tilkynntu islensk stjornvold um pa fyrirsetlun ad eignast 75% hlut i pridja
steersta banka Islands, Glitni, sem hafdi att i verulegum erfidleikum med skammtimafjarmégnun. bessi
afskipti stjornvalda virdast hafa valdid pverofugum viébrogdum midad vid sambeerilegar adgerdir i
6drum 16ndum. | stad pess ad med pessu taekist ad byggja upp traust gerdist hid gagnsteda,
markadurinn hafdi ekki tri & nalgun islenska rikisins og traust & islenska bankakerfinu minnkadi, sem
lysti sér i utflaedi innlana. bad vard ljost ad an inngrips stjornvalda hefdi Glitnir getad fallié og upp komu
vangaveltur um getu Sedlabanka islands til pess ad veita islenska bankakerfinu, i vidara samhengi,
naudsynlegan studning i bankakreppunni. Petta hrinti af stad miklu falli & gengi islensku krénunnar og
olli pvi ad lansheefismatsfyrirtaeki laekkudu lanshaefismatseinkunnir islenska rikisins og islensku
bankanna. Erlendir fjarfestar reyndu ad selja islenskar eignir sinar og breskir innsteedueigendur toku ut
innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans. Auk pess jokst utfleedi innlana hja Kaupthing Edge UK,
netbanka breska dotturfélags Bankans, Kaupthing Singer & Friedlander Limited (,KSF*).

Méanudaginn 6. oktéber 2008 voru vidskipti med hluti flestra islenska banka (p.m.t. Bankans) stodvud a
islandi og sett neydarldg (I6g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra
adstedna & fjarmalamarkadi o.fl.) sem heimiludu Fjarmélaeftirlitinu (,FME) ad taka yfir starfsemi
islensku bankanna.



1.3 KSF sett i greidslustédvun

Eftir ad breskir innlanaeigendur toku Ut innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans i Bretlandi, toku
islensk stjornvold vid stjorn Landsbankans. Strax i kjolfarid jukust uttektir af innlansreikningum hja
Kaupthing Edge i Bretlandi umtalsvert, préatt fyrir pa stadreynd ad innlan hja Kaupthing Edge veeru
tryggd af breska innlanatryggingarsjodnum og Icesave innlanin af islenska tryggingarsjédnum. Eftir ad
breski fiarmalaradherrann skyrdi fra pvi ad island hygdist ekki uppfylla skyldur sinar gagnvart breskum
innlanaeigendum feerdi breska fjarmalaraduneytio innlan Kaupthing Edge fra détturfélagi Bankans, KSF,
til ING Direct, détturfélags ad 6llu leyti i eigu ING Group. KSF var i kj6lfarid sett i greidslustodvun (e.
administration). Krofuhafar Bankans litu & pessa stodu sem vanefndatilvik (e. event of default)
samkveemt ymsum lanasamningum og skuldabréfautgafum.

1.4 Yfirsyn yfir Bankann

Bankinn var steersti islenski bankinn og var med hofudstodvar sinar i Reykjavik. Hann starfadi a ollum
Nordurlondunum, Bretlandi, Bandarikjunum, Dubai, Qatar, Luxemborg, Belgiu, Sviss, Pyskalandi,
Austurriki, Hong Kong, Japan og a Mon. Bankinn baud upp & heildstzeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki,
stofnanafijarfesta og einstaklinga. | pessu folst fyriteekja- og  einstaklingspjonusta,
fiarfestingarbankapjonusta, markadsvidskipti, fiarstyringarpjonusta, eignastyring og einkabankapjonusta.
Hiutabréf Bankans voru skrad i kauphdllum & islandi og i Stokkhdlmi og var hann um tima sjdundi
steersti norreeni bankinn, midad vid markadsverdmaeti. Steerstur hluti rekstrartekna Bankans vard til &
islandi, i Skandinaviu og i Bretlandi. Fra stofnun 1982 jok Bankinn umsvif sin med innri vexti og med
nokkrum strategiskum yfirtokum, par med tali® kaupunum & FIH Erhvervsbank (,FIH) arid 2004 og
kaupunum & Singer & Friedlander (n KSF) arid 2005. | lok H1 2008 voru starfsmenn Bankans rimlega
3.300 og heildareignir naleegt 53 milljordum evra.



2. Rod atburda

29. september - 9. oktober 2008

>

V V.V V V VY

islenska stjornvéld tilkynna um &form sin um yfirtdku & 75% hlut i Glitni

Matsfyrirtaekin laekka lansheefiseinkunnir islenska rikisins, Kauppings, Glitnis og Landsbanka
Vidskipti med hlutabréf Bankans stodvud i Kauphéll islands

Alpingi sampykkir neydarlégin

Sedlabanki islands lanar Bankanum 500 milljnir evra

Breska fjarmalaeftirlitid setur KSF i greidslustédvun

Stjorn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samraemi vid 16g nr. 125/2008

9. oktober — 22. oktober 2008

>
>
>

FME skipar skilanefnd sem tekur vid 6llum heimildum stjérnar pegar i stad

Nyi Kaupping banki (,Nyja Kaupping“) stofnadur

Tilteknar innlendar eignir og innlendar innistaedur faerdar til Nyja Kauppings, i samraemi vid
akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf.
(,Akvérdun FME*)

22. oktober til dagsins i dag

>

Y V. V VYV V

YV V VYV V V

Skilanefnd vinnur ad pvi ad hamarka verdmaeti eigna Bankans

Skilanefnd heldur fundi med 6formlegri krofuhafanefnd steerstu kréfuhafa Bankans (,ICC*)
Greidslustddvun sampykkt, Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustddvun
Oskad eftir vidurkenningu 4 greidslustddvun samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
Bradabirgdavernd fengin samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna

Fjarmalafyrirteekid Morgan Stanley tekur ad sér radgjafarhlutverk og adstod vid
endurskipulagningu Bankans

Adstodarmadur i greidslustddvun bodar til kroéfuhafafundar

Héradsdomur Reykjavikur framlengir greidslustédvun Bankans til 13. névember 2009
Mikilveegar breytingar a Idgum um fjarmalafyrirtaeki pann 22. april 2009

Slitastjorn Kauppings var skipud 25. mai 2009

Formlegt krofulysingarferli hofst 30. juni og mun standa yfir i 6 manudi, eda til 30. desember

2009. Heegt er ad nalgast krofulysingareydublod a www.kaupthing.com.

Hinn 20. juli var samkomulag milli skilanefndar Kauppings og rikisins vegna Nyja Kauppings

kynnt



Naestu skref

A\

31. jali 2009: Markmidid er ad skilanefnd Kauppings og stjornvold ljuki allri tilskilinni skjalagerd i
tengslum vid endurfijarmégnun Nyja Kauppings

14. agust 2009: Allri tilskilinni skjalagerd verdur ad vera lokid i tengslum vid endurfiarmégnun
Nyja Kauppings - verdi pad ekki gert, pa fellur samkomulagid nidur

14. agust 2009: Rikid hyggst fjarmagna Nyja Kaupping ad fullu med 70 milljarda framlagi i formi
almenns hlutafjar par til endurfjarmognunin verdur ekki lengur had skilyrdum. petta
hlutafjarframlag mun gera Nyja Kauppingi kleift ad fullu starfhaefan @ medan (sja nanar i kafla
7.4)

September 2009: Skilanefndin stefnir & ad halda krofuhafafund par sem helsta umfjollunarefnid
verdur samkomulag Bankans og rikisins i malefnum Nyja Kauppings

31. oktober 2009: Lokadagur frests sem Bankinn hefur til pess ad klara askrift sina fyrir hlutum
i Nyja Kauppingi

13. névember 2009: Démsping had til pess ad akvarda um aframhald greidslustodvunarferlis ef
Bankinn akvedur ad seekja um framlengingu & greidslustodvun

30. desember 2009: Formlega krofulysingarferlinu sem héfst 30. juni 2009 Iykur

29. januar 2010: Krofuhafafundur haldinn kl. 10:00 & Hilton Hotel Nordica

24. névember 2010: Greidslustodvunarferlid getur i mesta lagi stadid fram til pessa dags



3. Skilanefndin
3.1 Sampykkt neydarlaganna

Eins og fram hefur komid i kaflanum hér & undan er island nu i midri bankakreppu, sem & vart sina lika
ad umfangi. brir steerstu bankarnir, sem allir féllu, samsvorudu um 85% af bankakerfi landsins. bann 9.
oktdber 2008, med visan til akveeda nyju neydarlaganna, sem sett voru vegna sérstakra og mjog
dvenjulegra adsteedna a fjarmalamarkadi, sagdi stjorn Bankans af sér og FME skipadi fimm manna
skilanefnd sem tdk strax vid Gllum heimildum stjérnar. bPessar adgerdir voru teknar til pess ad tryggja
videigandi starfsemi Bankans & Islandi og til pess ad studla ad stodugleika islensks fiarmalakerfis.
Medlimir skilanefndar voru valdir af FME og skipadir ur hopi islenskra Idgmanna, endurskodenda og
annarra sérfraedinga. | dag eru eftirfarandi fulltrdar i skilanefnd Bankans:

Steinar Pér Gudgeirsson, heestaréttarlogmadur, formadur
Johannes Runar Johannsson, heestaréttarlogmadur
Knutur Pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

Gudni Adalsteinsson, hagfraedingur

Theddor Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Upphaflega starfadi skilanefnd i samradi og samstarfi vid FME. Hins vegar, eftir ad Bankinn fékk
greidslustodvun, pann 24. ndvember 2008, hefur skilanefnd odlast meira sjélfstzedi fra rikisstofnunum
og stiornar nu Bankanum i samradi vid Olaf Gardarsson, hzestaréttaridgmann og adstodarmann i
greidslustddvun. Eins og adrar fiarmalastofnanir & islandi pa er Bankinn enn undir eftirliti FME.

Ad beidni skilanefndarinnar skipadi Héradsdomur Reykjavikur, pann 25. mai, slitastjorn fyrir Bankann i
samraemi vid nylegar breytingar & 16gum um fjarmalafyrirteki. Slitastjérnina skipa Olafur Gardarsson,
fyrmefndur adstodarmadur i greidslustddvun, David B. Gislason héradsdémslogmadur og Feldis L.
Oskarsdottir héradsdémslogmadur. Nanar verdur fiallad um starfssvid slitastiornarinnar i kafla 6.5
Slitastjorn.

3.2  Upphafleg markmid skilanefndar

Skilanefnd hafdi mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarlogin. Hins vegar er vert ad minnast & ad skilanefnd kom ekki neerri
skiptingu Bankans og Nyja Kauppings.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & Islandi i samraemi vid neydarlogin. Skilanefnd vann horéum hondum
ad pvi ad tryggja ad dagleg starfsemi utiblla Bankans a Islandi yrdi fyrir sem minnstum neikvaedum
ahrifum.

Petta markmid nadist, pegar Nyi Kaupping banki var stofnadur formlega pann 18. oktober 2008 og tok
yfir vidskiptabankastarfsemi Bankans & Islandi pann 22. oktéber 2008.

Verja innsteedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann ad pessu
markmidi i samstarfi vid erlend yfirvold, flarmalaeftirlit og sedlabanka. Petta markmid nadist innanlands,
par sem Nyi Kaupping banki ber nu abyrgd & innlendum innlanum, og ad pvi er vardar erlenda
innsteedueigendur pa hefur markmidinu nu verid nad, nema par sem verid er ad semja um lokafragang.
Samkvaemt Neydarlogunum eru innlan, sem Bankinn eda utibu hans hafa tekid vid, forgangskrofur
gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innlan & undan almennum kréfum.
Samkvaemt islenskum rétti getur skilanefndin ekki komid ad medferd innlana hja dotturfélégum eda
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utibdum  détturfélaga  en moguleg  endurgreidsla  slikra  innldna  er & hendi  stjorna
viokomandi détturfélaga.

Tryggja serpekkingu og kunnattu med pvi ad rada lykilstarfsmenn. Eitt helsta verkefni skilanefndar er ad
verja eignir Kauppings par til krofuhafar hafa fengid verdmeeti sin i hendur. bvi verdur naeg
sérfreedipekking ad vera til stadar til ad haegt sé ad sinna eignastyringu og veita naudsynlega pjénustu.
Pessu markmidi var nad med pvi ad rada nokkra haefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf. Um
50 sérfraedingar eru na ad storfum hja skilanefndinni.

Tryggja greidslumidlun i 6llum gjaldmidlum innanlands og til og fra utléndum. Erfidleikarnir sem upp
komu vardandi greidslur til og fra islandi matti einkum rekja til adgerda erlendra stiomvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka islands. Skilvirkt fledi fiarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytiendur, Utflytiendur, o.s.frv. Pessir erfidleikar voru leystir ad nokkru leyti
med akvordun FME.

Geeta hagsmuna kréfuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
verdmeeti fyrir kroéfuhafa. Krofuhafar hafa verid upplystir um proun mala i gegnum heimasidu Bankans,
med samskiptum i gegnum tolvupdstfang hans fyrir fyrirspurnir krofuhafa og med fréttatilkynningum.
petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er aseettanleg fyrir krofuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkvaemd.

3.3 Helstu verkefni skilanefndar i dag

Skilanefnd er &byrg fyrir daglegri starfsemi Bankans og heldur nokkra formlega fundi i hverri viku. begar
formlegir fundir eru haldnir er vidveru allra nefndarmanna krafist. Skilanefndin starfar sem fyrr segir i
samradi vid adstodarmann i greidslustodvun. Helstu verkefni skilanefndar eru sem hér segir:

Vernda hagsmuni kréfuhafa. Meginverkefni skilanefndar er ad vernda hagsmuni krofuhafa Bankans. Af
vidreedum vid krofuhafa & upphafsstigum ferilsins vard skilanefnd pad ljost ad krofuhafar hoféu ahyggjur
af pvi ad eignir yrdu seldar strax. Til pess ad vernda hagsmuni kréfuhafa hefur skilanefnd préad stefnu
med pad fyrir augum ad hamarka pau verdmaeti sem haegt er ad koma til krdfuhafa & sidari stigum. A
undanférnum manudum hefur skilanefndin pvi lagt aherslu & ad verja og hdmarka verdmeeti eigna
Bankans til ad tryggja ad sem mest faist upp i krofur.

Pegar skilanefnd metur eignir Bankans er framkvaemt bradabirgdamat & eigninni og lagt mat & pad
hversu mikla vinnu parf ad leggja ut i vegna pjénustu og eftirlits vegna eignarinnar. Eignirnar eru metnar
med hlidsjon af tveimur meelikvordum: naverandi markadsvirdi annars vegar og hins vegar kostnadi og
studningi sem parf vegna eignarinnar og mogulegri endurheimt eda séluvirdi ef eignin er seld & sidari
stigum.

Fram til pessa, hafa engar eignir Bankans verid seldar & ,brunautsélu®. Samkveemt stefnumérkun
nefndarinnar eru eignir adeins seldar ef paer purfa studning sem er umfram pad sem Bankinn raedur vid
eda ef vidunandi verd feest fyrir paer ad teknu tilliti til flarmégnunarparfar vegna vidhalds eignanna til
framtidar. Adrar eignir & ad vardveita og verja pangad til markadsadstaedur batna med timabundnum
studningi Bankans eftir pvi sem porf krefur. Pannig eetti ad vera tryggt ad haegt sé ad koma
hamarksverdmeeti fyrir hverja eign til kréfuhafa sidar i ferlinu.

Samskipti vid kréfuhafa. Bankinn leggur aherslu @ ad eiga i gédum og skilvirkum samskiptum vid
kréfuhafa. Skilanefnd réd endurskodunarfyrirtaekid Deloitte i Bretlandi i oktéber 2008 til ad veita radgjof
og greida fyrir samskiptum vid krofuhafa. | byrjun ars 2009 var samningssambandinu vid Deloitte sliti3
og hefur skilanefnd sidan pa borid abyrgd & 6llum samskiptum og samradi vid kréfuhafa. Til ad beeta
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samskipti vid krofuhafa sem eru stadsettir um allan heim hefur vefsidu Bankans, www.kaupthing.com,
verid breytt i upplysingamidstod fyrir krofuhafa. Vefsida Bankans er uppfeerd reglulega og geta
kréfuhafar sent fyrirspurnir a postfangid creditorcontact@kaupthing.com. Reynt er ad svara spurningum
og athugasemdum eins fljétt og kostur er eda pegar videigandi upplysingar liggja fyrir.

Skémmu eftir radningu Deloitte var 6formleg nefnd kréfuhafa Bankans, ICC, stofnud. Kréfuhafanefndin
er fyrst fremst hugsud sem radgjafarnefnd og hefur hun engin formleg vold né skyldur samkvaemt
islenskum logum. Skilanefnd og kréfuhafanefndin hafa m.a. reett saman um hvernig hdmarka megi
verdmeeta eigna Bankans og auk pess sem reett hefur verid um tillégur ad endurskipulagningu sem
mida ad pvi ad haegt verdi ad greida ut verdmeeti til krofuhafa Bankans. Skilanefnd hittir
krofuhafanefndina eda heldur simafundi med henni reglulega.

Frégangur a efnahagsreikningi Bankans. Heildarefnahagsreikningi modurfélags Kauppings hefur verid
skipt upp @ milli Bankans og Nyja Kauppings midad vid 22. oktober. Verid er ad vinna ad adskildum
efnahagsreikningum fyrir hvort félag um sig. Buist er vid ad peirri vinnu ljuki pegar skilmalar
fiarméalagerningsins, sem gefin verdur Ut til pess ad koma i stad peirra eigna og skulda sem fluttar voru
fra Kauppingi yfir i Nyja Kaupping , hafa verid akvednir.

Innri endurskodun. | oktober 2008 réd skilanefndin Pricewaterhouse Coopers (,PWC*) & [slandi, ad
beidni FME, til pess ad inna af hendi fyrstu endurskodunarvinnu og rannsdkn & starfsemi Bankans &
timabilinu fra 1. september til 21. oktober 2008. bann 31. desember skiladi PWC skyrslunni til FME
(,PWC-skyrslan®). Hluti PWC-skyrslunnar fjallar um tiltekin vidskipti sem attu sér stad a sidustu
manudunum adur en FME hafdi afskipti af starfsemi bankans.

Skilanefndin hefur skipad undirefnd til pess ad endurskoda tiltekin vidskipti sem skilanefndin tilgreinir,
og undirbla og hefja malsékn gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta,
eda bera ad 6drum kosti abyrgd & hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid
skilanefndarinnar er, med 68rum oréum, ad leggja fram allar hugsanlegar krofur sem Bankinn kann ad
hafa gegn pri6ja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti sem getid er um hér ad ofan, ad medtoldum
kréfum sem upp koma vegna hugsanlegra eda meintra misgerda fyrrverandi stjérnar Bankans eda pridju
adila. | pessari undirmefnd eiga seti tveir adilar fra skilanefndinni 4samt fyrrum innri endurskodanda
Kauppings Banka.

Enn fremur hefur skilanefndin akvedid ad undirnefndin skuli annast oll bréfaskipti og samskipti vid
rannsoknarnefnd Alpingis sem starfar skv. akvaedum laga nr. 142/2008, FME og embaetti sérstaks
saksoknara sem starfar skv. akveedum laga nr. 135/2008.

Pessi undirnefnd vinnur ni ad ymsum verkefnum dsamt utanadkomandi sérfreedingum, baedi innlendum
og erlendum, t.d. sérstoku réttarrannsoknarteymi i London, utanadkomandi l0gfreediradgjofum,
endurskodendum og 6drum radgjofum sem radnir hafa verid til starfa. Meginmarkmidid er ad
endurheimta eignir eftir pvi sem vid a.

Skuldajéfnun og lokun afleidusamninga. Skilanefnd vinnur ad lokun allra afleidusamninga og er ad meta
skuldajofnunarahrif. Sérfreedingateymi innan Bankans er ad greina stodu Bankans med pvi ad fara i
gegnum alla vibkomandi fjarmalagerninga métadila, og stofnud hefur verid skuldajofnunarnefnd til ad
yfirfara og komast ad nidurstodu um hvert mal fyrir sig. Bankinn hefur verid ad endurskoda og loka
afleidusamningum & gjalddogum eda fyrr ad beidni vidskiptavina, i samremi vid undirliggjandi
samninga, skilmala og markadsvenjur. Adeins hafa verid gerdar upp afleidur sem eru i hagnadi hja
Bankanum. Adrar afleidur eru skuldajafnadar i samreemi vid samningsskilmala. Afleidur sem eru i tapi
eru otryggdar forgangskrofur gegn Bankanum og pvi hafa paer ekki verid gerdar upp. Bankinn hefur
skodad ymis tilvik par sem oOskad hefur verid eftir skuldajofnun. Enn er 6vissa um heildarmagn
skuldajofnunar og hver ahrifin verda. Hingad til hafa Bankanum borist krofur um skuldajofnun fra
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moétadilum ad upphed um 200 milljardar islenskra kréna, ad fratéldum uppgjorum skv. ISDA
samningum, en ekki mad med nokkru moti lita @ pad sem endanlega upphaed og fyrir pvi eru tveer
meginasteedur: | fyrsta lagi eiga motadilar rétt 4 ad leggja fram krofu par til formlegu krfulysingartimabili
Iykur, en pad timabil er nyhafid. | 66ru lagi parf ad skoda hvert mal fyrir sig og meta pad a8ur en haegt er
ad sampykkja eda hafna krofunni.

| mdrgum tilvikum er verié ad vinna ad undirbiningi vegna innheimtuadgerda og i nokkrum tilvikum par
sem undirliggjandi ved eru seljanlegar eignir, einkum lausafé og verdbréf, hefur Kaupping pegar hafid
innheimtuadgerdir.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmeeta. Skilanefnd leggur &herslu @ ad vernda
hagsmuni krofuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda frystingu eigna. A Evropska
efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mal falla til og
ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit l&nastofnana. Bankinn
hefur einnig fengid greidslustodvun i Bandarikjunum samkveemt reglum 15. kafla bandarisku
gjaldprotaldggjafarinnar og hefur su adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum.

Skilanefnd hefur einnig tekist ad endurheimta verdmeeti i gegnum samninga vid erlend yfirvold og
einkaadila.

Takmarkanir & I16gsoknum gegn Bankanum.

Skilanefnd hefur stédvad 16gsdknir & hendur Bankanum i Bandarikjunum, Luxemborg, Hollandi, Spani
og Bretlandi og vinnur einnig ad pvi ad stodva malssoknir i Austurriki. Bankinn stendur i malarekstri i
nokkrum tilvikum, par @ medal i eftirfarandi malum:

— Bankinn hofdar nu mal gegn Oscatello Investments Limited fyrir Héradsdomi Reykjavikur vegna
um 650 milljdn punda skuldar vegna yfirdrattarsamnings. Tveir adilar Ur skilanefndinni hafa nu
verid skipadir i stjorn Oscatello Investments Limited og einnig i stjorn nokkurra dotturfélaga
pbess. Bankinn hefur tekid yfir ved i verdbréfum, svo sem i hlutabréfum i Oscatello Investments
Limited.

— Bankinn stendur i malarekstri vegna skiptasamnings sem gerdur hafdi verié vid BTMU adur en
FME fol skilanefndinni ad taka vid stjorn Bankans i samraemi vid neydarlogin.

— Démstoll i Bretlandi hefur fallist & beidni Bankans um ad fram fari l6gfreedileg endurskodun &
réttmaeti akvordunar breskra stjornvalda um ad framselja til pridja adila, an bota, eignir og
innsteedur a Kaupthing Edge reikningum hja KSF, pann 8. oktéber 2008. Démstollinn mun taka
mélid upp og sonnunarfeersla og efnislegur malflutningur munu fara fram um ihlutun breskra
stjornvalda i rekstur KSF. Bankinn heldur pvi fram ad adgerdir breskra stjornvalda hafi verid
Oréttmaetar og dloglegar. Skilanefndin fagnar nidurstodu domstoélsins og vonast til ad
fiarstudningur, sem lofad hefur verid, berist fra rikisstjorn islands til ad tryggja ad unnt verdi ad
halda malaferlunum &fram. Skilanefndin vill einnig arétta ad akvordun démstolsins felur ekki i
sér neina visbendingu um hverjar endanlegar lyktir malsins verda.

Innheimta krafna og fullnusta vedkrafna. Bankinn heldur afram venjubundinni innheimtu fjarkrafna
vegna vanskila skuldara. | pvi felst ad skilanefnd leitar fullnustu i vedsettum eignum, tekur yfir stjorn
fyrirtzekja eftir pvi sem vid & 0.s.frv.

Skodun 6venjulegra vidskipta. Skilanefnd skodar 6venjuleg vidskipti sem berast a bord hennar og varda
Bankann. Oll vidskipti sem krefjast frekari athugunar eru sett i videigandi ferli.
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Lausnir vegna helstu dtibta og détturfélaga. Téluverd vinna hefur att sér stad a vegum skilanefndar
erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur rekstrareininga, i) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar,
iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur hefur skilanefnd skipad skilanefndarmedlimi eda adra fulltria
skilanefndar til ad taka vid skyldum fyrri fulltrda Bankans i peim félogum par sem Bankinn hefur virk
yfirrad.

Stefnumétun vardandi Bankann. Skilanefnd leggur aherslu @ ad finna bestu mélalyktir fyrir alla
hagsmunadila, innan raunhzefs timaramma, og ad koma endanlegum verdmaetum til kréfuhafa.

Neestu tveir millikaflar fjalla um nuverandi stodu dotturfélaga og utiblia Bankans.

3.4  Nuverandi stada a détturfélogum Bankans

Erlend détturfélég Bankans og utibu détturfélaga bera beina abyrgd a peim innlanum sem 16gd voru inn
hja peim. bessi félog heyra ekki undir islenska 16ggjof. Réttindi innsteedueigenda vardandi innlan hja
détturfélagi Bankans eda utibui dotturfélags fer eftir [6gum og reglum sem gilda um videigandi félag.

FIH er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirteekja- og fiarfestingabanki sem
veitir heildsteeda pjonustu a pvi svidi og sérheefir sig i lanveitingum til danskra fyrirteekja. Félagid var
yfirtekid af Bankanum arid 2004. Félagid er starfhaeft og er ekki lengur i soluferli. Bankinn er eini hluthafi
FIH og tveir fulltriar skilanefndar eiga saeti i stjorn félagsins. Sedlabanki islands hefur tekid hlutabréf
Bankans i félaginu ad vedi gegn lani ad upphaed 500 milljon evrur. Stjorn FIH hefur sett upp aeetlun til
ad adlaga og snida framtidarstarfsemi FIH ad nuverandi markadsadsteedum i fiarmalaheiminum. Hluti af
pessari adlogun felst i pvi ad FIH hefur nd lokad deildum sem sinntu hlutabréfavidskiptum, greiningum
og einkabankapjonustu. Ekki var gert rad fyrir pvi ad pessar deildir myndu skila FIH jakvaedri ardsemi
hvorki til skamms tima litid né ef litid vaeri til nanustu framtidar. | framtidinni mun FIH leggja aherslu &
kjarnastarfsemi: lan til fyrirtzekja, par sem einnig er nytt pjonusta tveggja réadgjafardeilda:
fyrirteekjaradgjafar (FIH Partners) og fjarmalalausna (radgjof i tengslum vid stefnumétada
aheettustyringu og skuldastyringu). Skilanefndin hefur avallt verid peirrar skodunar ad ekki zetti ad selja
félagid vid rikjandi markadsadsteedur par sem nuverandi soluverd myndi ekki endurspegla virdi
framtidarvirdi félagsins pegar markadurinn tekur vid sér ad nyju.

Néanari upplysingar um félagié eru @ www.fih.dk.

Kaupthing Bank Sweden er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. i kjélfar opnunar ttibus Bankans
i Stokkholmi i september arid 2000 tok Bankinn yfir baedi saenska verdbréfafyrirtaekid Aragon og JP
Nordiska Bank arid 2002. Kaupthing i Svipjod baud upp & heildsteeda fjarmalapjonustu il
stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu folst fyrirteekjapjonusta, fiarfestingarbankapjonusta,
markadsvidskipti, eignastyring og yfirgripsmikil einkabankapjénusta.

Eftir 9. oktéber 2008 var félagid enn starfhaeft med studningi seenskra yfirvalda. Hefdi skilanefndin ekki
att samstarf vid seenska sedlabankann og saenska fiarmalaeftirlitid hefdi pad verid lagt nidur. Kaupthing
Pension Consulting og Kaupthing Finans voru seld haustid 2008, enda var rekstur peirra ekki hluti af
kjiarnastarfsemi Kauppings i Svipjéd og sidarnefnda félagid hefdi purft vidvarandi studning i formi
vidbotarfiarmdgnunar. | lok marsméanadar gekk skilanefnd fra samningum vid Alandsbanken Abp um ad
hinn sidarnefndi yfirtaeki einkabankapjénustu, markadsvidskipti og eignastyringu fra Kauppingi i Svipjod.

Skilanefnd telur vidskiptin vid Alandsbanken sanngjém fyrir Bankann par sem séluverdid sé asettanlegt
og geri Kaupthing Bank Svipjod kleift ad greida ad fullu vikjandi lan til Bankans og rimlega helming
hlutafjarframlags Bankans. bessi vidskipti losa einnig um lausafé hja Bankanum par sem saenski
sedlabankinn endurgreiddi Bankanum um 2 milljarda seenskra krona sem frystir voru a reikningum hans,
sem og islensk rikisskuldabréf ad virdi 9,5 milljarda islenskra kréna. Auk pessa mun Bankinn ekki purfa
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ad endurfiarmagna framtidarstarfsemi  détturfélagsins. Veruleg fjarmégnunarporf  var  vegna
einkabankastarfsemi, eignastyringar og markadsvidskipta dotturfélagsins fyrir arid 2009 sem samraemist
ekki vel nuverandi stédu Bankans. Fyrirteekjalanasafnié og ymis énnur lan voru feerd yfir til Bankans.
Pessar eignir falla vel inn i pann eignasjod sem Bankinn hefur nu yfir ad rada. Lanasafnid myndadi
meirihluta eignanna i Svipj6d.

Innldn Kauppings i Svipj6éd hafa verid greidd ut til innsteedueigenda. Endurgreidslan var fjarmognud
med lani fra saenska sedlabankanum en vegna ofangreindrar solu til Alandsbanken var hagt ad
endurgreida lanid strax. Seenski sedlabankinn veitti petta 1an i byrjun oktéber 2008 til ad Kaupthing
Bank Svipjod geeti greitt innsteedueigendum innlan sin. Seenski sedlabankinn var afar samvinnupydur
en endurgreida purfti 1&nid eins fljétt og unnt veeri.

Hefdi félagid ekki verid selt er heett vid ad einungis hefdi verid haegt ad endurgreida pau innlan sem
begar hofdu verid greidd og ef til vill lan seenska sedlabankans. En med pessu moti gat Bankinn greitt
lan saenska sedlabankans og jafnframt fékkst forraedi yfir nokkud storu lanasafni sem var adur i eigu
détturfélagsins. Ef félagid hefdi farid i gjaldprot er liklegt ad endurheimtir vegna vikjandi lansins hefdu
ordid litlar, hlutaféd i détturfélaginu ordid verdlaust og dvist hversu mikid af eignum heféu skilad sér til
baka fra seenska sedlabankanum. Vegna pessara vidskipta tokst ad endurheimta eignir sem nema um
800 milljonum evra ad nafnvirdi.

Nanari upplysingar um félagié eru & www.kaupthing.se.

KSF er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Bankinn tok félagid yfir arid 2005. KSF var virtur
banki i Bretlandi sem baud upp a heildsteeda fiarmalapjonustu fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og
einstaklinga. | pessu folst fyrirtaekjapjonusta, fiarfestingabankapjénusta, fiarstyringarpjonusta, og
yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

Pann 8. oktober 2008 var KSF sett i greidslustodvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fra Ernst & Young i Bretlandi voru skipud umsjonaradilar i
greidslustddvun. Breska fiarmalaraduneytid flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fjarmélaeftirlitio félagid i greidslustodvun.

Nénari  upplysingar um félagid eru & vefsibu umsjonarmanna i greidslustodvun,
www.kaupthingsingers.co.uk.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans.
Félagid stundadi hefébundna bankastarfsemi sem og eignastyringarstarfsemi fyrir breidan hop fyrirteekja
og einstaklinga.

Midvikudaginn 27. mai 2009 Urskurdadi domstoll & eyjunni Mon ad félagid skyldi tekid tilgjaldprotaskipta.
Michael Simpson fra PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt frd PricewaterhouseCoopers (London)
voru i sameiningu skipadir skiptastjorar yfir buinu.

Nénari upplysingar um félagid eru & vefsibu umsjonarmanna i greidslustodvun,
www.kaupthingsingers.co.uk.

Kaupthing Bank Luxembourg ("KT Lux") er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Kaupthing Bank
Belgium er utibu fra KT Lux. KT Lux baud einkum upp einkabankapjonustu, sem ol i sér eignastyringu,
verdbréfamidlun, , Utgafu kreditkorta og stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk pess sem bodid var
upp @ almenna innlénsreikninga og lan.
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Pann 9. oktdber 2008 sotti stjorn KT Lux um greidslustodvun (e. suspension of payments status) hja
vidskiptahéradsdomi i Luxemborg. Domstollinn féllst & 6sk KT Lux og fol umsjonarmonnum i
greidslustodvun ad hafa eftirlit med stjornun bankans. Démstéllinn tilnefndi Emmanuelle Caruel-
Henniaux og Franz Fayot fyrir hond PricewaterhouseCoopers Luxembourg til pess hafa umsjon med
greidslustodvuninni. Pessi akvordun naer einnig til utibus KT Lux i Belgiu.

Néanari upplysingar um félagié eru & vefsidu umsjonarmann i greidslustodvun, www.kaupthing.lu.

Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch er utibu KT Lux. Adalstarfsemi Utibusins folst i
einkabankapjonustu og eignastyringu fyrir einstaklinga og stofnanafjarfesta, auk pess sem bodid var
upp a radgjof i tengslum vid 6hefdbundnar fjarfestingar fyrir fagfjarfesta. Félagio er i gjaldprotamedferd
og allar eignir pess hafa verid frystar. Innlanaeigendur hafa nu fengid greiddan hluta innlana sinna i
samraemi vid innlanatryggingu svissneskra banka og verdbréfamidlara.

Nénari upplysingar um félagid eru a vefsidu umsjoénarmanns i greidslustodvun, www.kaupthing-
geneva.ch.

Kaupthing Bank US er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans og var stofnad arid 2000.
Adalstarfsemi félagsins sneri ad verdbréfamidlun og fjarfestingarbankastarfsemi. Verid er ad vinna i pvi
ad loka félaginu.

Détturfelagi Bankans i Japan hefur verid lokad
Détturfelag Bankans i Hong Kong er i gjaldprotaskiptamedferd.

3.5 Nuverandi stada a utibuum Bankans

Samkveemt neydarlogunum eru innlan einstaklinga og fyrirteekja hja islenskum fjarmalafyrirtaekjum
forgangskrofur. Skilanefnd Bankans gerir rad fyrir pvi ad Bankinn muni geta endurgreitt pau innlan sem
skilgreind hafa verid sem forgangskrofur, innlan til médurfélags Bankans og Utibua sem tilheyra
modurfélaginu.

Kaupthing EDGE Austria er Utibi Bankans. pad var stofnad arié 2008 og baud upp a samkeppnishaefar
lausnir fyrir innlanseigendur. Innlanseigendur hafa nu fengid endurgreitt. Verid er ad loka pessu utibui.

Kaupthing Bank Finland var (tibu Bankans. Utibuid baud upp a vidteeka fiarfestingarbankapjonustu til
fyrirteekja, stofnana og vel stedra einstaklinga. | kjolfar pess ad skilanefndin var skipud tok
fiarmélaeftirlitid i Finnlandi yfir stjorn Utibusins pann 9. oktober 2008.

Nokkrum ddgum sidar tokst skilanefndinni ad koma i veg fyrir ad utibuid yrdi sett i greidslustédvun og ad
eignir pess yrdu settar & brunadtsdlu til ad vernda eignasafn Bankans. | samstarfi vié finnsk stjornvéld
samdi skilanefndin um lan til atibusins fra premur viéskiptabonkum i Finnlandi sem var ad hluta til med
abyrgd finnska rikisins. bannig gat tibuid endurgreitt innlan. Tilteknar eignir Kauppings i Finnlandi voru
vedsettar til tryggingar laninu. Eignastyringarhluti Utibusins hefur nu verid seldur, sem og hluti
lanasafnsins. Pad sem eftir stendur af lanasafninu hefur verid flutt til Bankans 4 islandi og pvi er na styrt
af sérfraedingum & eignastyringarsvidi. Utiblinu var lokad i lok jantar. Ef Gtibuid hefdi verid sett i
greidslustodvun hefdu eignir pess verid seldar til ad haegt veeri ad greida innsteedueigendum og ekki er
liklegt ad nokkrar eignir hefdu verid fluttar til Bankans & islandi. Skilanefnd telur ad petta hafi verid
besta lausnin fyrir Bankann, pvi med pessu moti var komid i veg fyrir hugsanlega brunautsolu & eignum
0g pess i stad tokst ad endurheimta eignir ad nafnvirdi um 107 milljonir evra.

Kaupthing EDGE Germany er utibl Bankans. bad var stofnad arid 2008 og baud upp a
samkeppnisheefar lausnir fyrir innstaedueigendur. Starfsemin var stédvud af pyskum yfirvdldum og eignir
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utibusins kyrrsettar af pyska fiarmalaeftirlitinu, Bafin. Hinn 22. jani 2009 aflétti BaFin kyrrsetningunni &
bankann.

Fra upphafi hefur Kaupping banki stefnt ad pvi ad endurgreida allar forgangskrofur eins fljott og
mogulegt er og hefur lagt mikla aherslu @ ad gera upp krofur vid innstaedueigendur hja uatibdinu i
pyskalandi. Bankinn i samvinnu vid pysk yfirvold hefur lagt gridarlega vinnu i ad tryggja drugga
endurgreidslu til vidskiptavina Bankans.

Bankinn tilkynnti um midjan april ad naegt fjarmagn veeri fyrir hendi til ad greida ut allar innsteedur Edge i
byskalandi. Um midjan mai var ljost ad endurgreidsluferlid geeti hafist og rimlega 34.000
innsteedueigendum Bankans i Pyskalandi var sent bréf fra Islandi.

Hinn 22. jani hofust endurgreidslur pegar Kaupping banki sendi greidslufyrirmeeli til pyskrar
fiarméalastofnunar um ad endurgreida innsteedur um 20.000 vidskiptavina. Af taeknilegum asteedum er
endurgreidsluferlid tekid i skrefum sem pydir ad innsteedueigendur fengu ekki endurgreitt allir & sama
tima. Endurgreidsluferlid hefur gengid vel. Hinn 17. juli hoféu 33.530 Edge innsteedueigendur pegar
fengid greitt en um 800 voru eftir sem skyrist af pvi ad stadfestingar hafa ekki borist fra peim eda
upplysingar eru ekki réttar. Heildargreidslur til innsteedueigenda namu pa 320 milljonum evra eda u.p.b.
57 milljordum krona.

Hofudstoll innstzedna var greiddur ad fullu. beir innstaedueigendur sem hyggjast lysa krofu vegna vaxta
geta nu gert pad par sem formlegt kréfulysingaferli er hafid. Kréfulysingaferlid hefur verid auglyst og
frekari upplysingar er ad finna a heimasiéu Kauppings: www.kaupthing.com.

Pegar pessi endurgreidsla hefur farid fram mun Kaupping banki hafa endurgreitt 6ll innlan sem
skilgreind voru sem forgangskrofur skv. islenskum logum, pad er Oll innlan i erlendum utibtum
maodurfélagsins.

DZ Bank AG, sem var skipadur sem greidslufulltrai fyrir vidskiptavini Utibusins, lagdi hald @ 55 milljénir
evra sem Kaupping banki telur ad hefdi att ad nota til ad endurgreida sparifjareigendum. Allt bendir til ad
petta mal purfi ad leysa fyrir ddmi en pad hefur ekki ahrif & pa akvoréun bankans ad greida ut 6ll innlan
utibusins i pyskalandi.

Kaupthing Bank Norway er utibu Bankans. Starfsemi Bankans hofst i Noregi arid 2003, pegar Bankinn
eignadist eignastyringarfélagid Tyren Holding AS. Utiblid baud upp & vidtaeka fiarmalapjonustu, par
med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjonustu fyrir vel steeda einstaklinga,
flarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirtzeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. Auk
pess hafdi utibuid hafid ad veita vidskiptavinum sinum hefébundna bankapjénustu, med pvi ad beeta
vidskiptabankapjonustu og fyrirtaekjapjonustu vié pjonustutrvalid.

Pann 11. oktober 2008 foru norsk stjornvold fram a kyrrsetningu eigna utibusins og settu starfsemi pess
og skyldra félaga i greidslustodvun. Med samvinnu vid norsk stjornvold tokst skilanefndinni ad koma i
veg fyrir ad eignir Utibusins yrdu seldar strax, en slikt hefdi ad 6drum kosti verid gert til ad haegt veeri ad
greida innlanshofum. Innsteedutryggingasjodur banka i Noregi hefur pess i stad endurgreitt innlan hja
Utibdinu til innlanshafa. | febrdar komust skilanefndin og umsjénaradilar i greidslustddvun i Noregi ad
vinsamlegu samkomulagi um ad losa eignir Ur greidslustddvun i Noregi. | kjdlfar pess hefur meirihluti
fyrirteekjalanasafnsins verié fluttur til Bankans & islandi og 68rum eignum bjargad fra yfirvofandi
brunauts6lu. Med pessu samkomulagi hefur einnig veri® komist hja timafrekum og mjog
kostnadarsomum samningaumraedum vid umsjonaradila i greidslustodvun, og skuldajofnun i dtibuinu.
Ef skilanefndinni hefdi ekki tekist ad koma i veg fyrir ad eignir utibusins yrdu seldar strax hefdi utibuid
veentanlega adeins getad endurgreitt hluta innlananna og ekki hefdi verid haegt ad flytja neinar eignir til
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maodurfélagsins. Nidurstadan er st ad komid var i veg fyrir brunadtsdlu og haegt var ad endurheimta
eignir ad nafnvirdi um 300 milljonir evra.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvo utibu Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre og
hitt var i Qatar Financial Center. Baedi utibuin voru stofnud voru arié 2007. bau 16gdu aherslu a ad sinna
fyrirteekjaradgjof 4 svaedinu sem og ad Utvega pjonustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibdin hafa nu
verid seld til fyrrum starfsmanna og rann soluandvirdid til Bankans.

3.6  Nuverandi skipulag Kauppings Banka

Skilanefnd er sammala kréfuhofum um ad hamarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljdst ad
slikt geti tekid langan tima. Eins og pegar hefur verid reett, er pad eitt af adalverkefnum skilanefndar ad
vardveita verdmaeti eigna Bankans par til paer hafa verid framseldar til kréfuhafa i einu eda 6dru formi.
Til ad na pessu markmidi parf ad vera til stadar neegileg sérpekking til ad styra eignunum og veita
videigandi pjonustu. Vegna pessa hefur skilanefnd radid sérfreedinga til ad styra eignum Bankans, en
eignasafnid telur medal annars lanasafn, skuldabréf, hlutabréf, détturfélog og utibu.

Greining & verkefnum skilanefndar, sem fjallad var um i kafla 3.3, var fyrsta skrefid i ad gera vinnu
skilanefndar og Bankans skilvirkari. Neesta skref i pvi ferli var ad rada sérfreedinga med videigandi
pekkingu a eignastyringu og verkefnum skilanefndar.

| dag starfar Bankann i raun sem eignastyringarfyrirtaeki par sem langtimamarkmid eru lykilatriéi. Pad er
ljost af samskiptum skilanefndar vid krofuhafa ad adalmarkmid peirra er ad endurheimt krafna verdi sem
best, en timaramminn sé sveigjanlegur. Pegar fundist hefur videigandi lausn fyrir radstéfun eigna verda
beer, eda andvirdi peirra, framselt til kréfuhafa.

Fjérar deildir hafa verid settar & laggirnar sem starfa undir stjorn skilanefndar og styrir framkveemdastjéri
hverri deild og ber abyrgd a storfum hennar.

Adstodarmadur i

greidslustédvun
Olafur Gardarsson

Utanadkomandi H 5 =
l6gfraediradgjof Skilanefnd hastaréttarlsgmadur

Steinar P6r Gudgeirsson, haestaréttarlégmadur - formadur
Utanadkomandi
fjarmalaradgjafar

udni , raedingur
Morgan Stanley . . Skjalastjori
heo igurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Samskiptastjori

Eignastyring Logfraediradgjof Fjarmalasvid Krofuhafasvid & Lanastyring

a
SR S m m

ALF lanasafn og annad

12 starfsmenn 11 starfsmenn

Eignastyring

Eignastyringarsvid er steersta svié Bankans. i deildinni starfa 23 manns, flestir med mikla reynslu i
flarfestinga- og fyrirtaekjabankastarfsemi med allt ad 17 ara starfsreynslu fra pekktum alpjodlegum
fiarmélastofnunum. bar starfa sérfreedingar med ymiss konar bakgrunn og reynslu a svidi
fyrirteekjaradgjafar, framtaksfjarfestinga fyrir fyrirtaeki, skuldsettrar fiarmognunar, og endurskipulagningar
asamt hopi logleerdra sérfraedinga med vidtaeka reynslu i bankavidskiptum.
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Sérfraedingarnir i eignastyringardeildinni styra verkefnum innan deildarinnar med adstod utanadkomandi
radgjafa eftir porfum. Leitad hefur verid til utanadkomandi radgjafa i verkefnum a bord vid
fyrirtaekjaradgjof, areidanleikakannanir, skattadeetlanir og verdmot.

Hlutverk svidsins er ad verja og auka verdmeeti eigna Bankans med pad ad markmidi ad sem mest faist
upp i krofur & hendur bankanum. betta er gert m.a. med pvi: ad styra hverri eign & virkan hatt, ad hanna
sjodsstreymisaaetlanir fyrir [anasafn Bankans sem er uppfeert reglulega, ad leggja mat a fjarmagnsporf
eignasafns Bankans og moguleika Bankans & ad standa undir fiarmognun eignsafnsins.

Markmid svidsins er ad verja og stydja eignasafn Bankans, auka verdmaeti pess og koma i veg fyrir
,brunautsolu” eigna. Eignasafni Bankans er &tlad ad standa undir fiarmognunarporf og ad afborganir af
lanum verdi naegar til pess ad standa undir 6drum eignum. Enn fremur er gert rad fyrir pvi ad i
nuverandi rekstrarumhverfi muni pdknanagreidslur standa straum af kostnadi vid rekstur
eignastyringarsvids.

Vinnu eignastyringasvids vid vardveislu og hamorkun & virdi eigna bankans @ undanfornum manudum
ma skipta i fiogur skref. | fyrsta lagi purfti vid hrun Bankans ad standa vérd um eignir hans vid hinar
skyndilegu breytingar & stodu mala og viéhalda verdmeeti peirra. Neesta skref var ad loka tibium og
flytja eignir til Bankans & islandi. Su adgerd krafdist verulegs mannafla og mikillar vinnu par sem Ian
ramlega 50 lanahdpa voru flutt til islands, og leysa purfti flokin lagaleg atridi pvi samfara.

Pridja skrefid var ad taka saman yfirlit yfir eignirnar. Hver eign var skilgreind og akvednir starfsmenn
skipadir sem abyrgdaradilar. Eignum var radad i forgangsrod eftir steerd peirra og mikilvaegi. | fiérda lagi
er nu unnid ad pvi ad gera aaetlun fyrir eignirnar med pad ad markmidi ad krofuhafar Kauppings banka
fai sem mest i sinar hendur.

Légfreediradgjof

Logfraeediradgjof hefur pad hlutverk ad veita [6gfraedipjonustu, hvort sem hin Iytur ad eignastyringu eda
verkefnum skilanefnda. [ deildinni starfar hopur sérfreedinga med vidtaeka pekkingu & fiarmalaloggjof,
islenskum gjaldprotalogum og lagalegum atridum vardandi skuldajofnun. Svi6id hefur einnig umsjon
med adkeyptri 16gfreedipjonustu & islandi og erlendis og er atlad ad hafa yfir ad rada videigandi
pekkingu & ollum lagalegum atridum vardandi samninga Bankans og tengda gerninga. Svi6id heldur
einnig yfirlit yfir alla 16gfreedilega gerninga, veitta pjonustu og kostnad vié adkeypta logfraedipjonustu.

Fjarmalasvio

Hlutverk fiarméalasvids er ad hafa yfirumsjén med fjarmalum Bankans. Svidinu ber ad annast alla pa
beetti sem varda fjarmal Bankans, i samraemi vid pa stefnu sem fjarhagsnefndin métar, p.m.t.
flarhagsuppgjor, upplysingagjof og aeetlanagerd. Svidid vinnur einnig ad pvi ad fullméta innri starfsferla
og -adferdir. Bakvinnslu og békhaldsvinnu hefur verid Utvistad til Nyja Kauppings.

Krofuhafasvid og lanastyring

Svidid ber abyrgd a samskiptum vid krofuhafa. Starfsmenn svidsins annast samskipti vid Morgan
Stanley, fjarmalaradgjafa Bankans, og veitir pvi fyrirtaeki pa adstod sem pad parf. Starfsmenn svidsins
skipuleggja einnig og undirbda fundi, radstefnur, simafundi og minnisbl6d fyrir krofuhafanefndina og
adra krofuhafa eftir porfum. Einnig sja starfsmenn um upplysingasidu fyrir kréfuhafa & netinu,
www.kaupthing.com.

Lanastyring vinnur naié med eignastyringarsvidi Bankans. Lanastyring greinir lanasofn bankans, baedi i

heild sinni og hvert fyrir sig. Slikt inniheldur verkefni & bord vid greiningu a undirliggjandi tryggingum,
eftirlit med samningum, sjodsstreymisaaetlanir, greiningu & greidslufallsahaettu o.s.frv.
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Innri nefndir
Snemma ars voru stofnadar fijorar starfsnefndir til ad styrkja innvidi og starfsemi Kauppings Banka enn
frekar. bessar nefndir halda fundi minnst einu sinni i viku og starfa samkvaemt verklagsreglum ad lausn
ymissa mala.

Eignanefndin annast pad verksvid sem lananefnd og fjarfestinganefnd gegna i hefébundinni
fiarmélastofnun. i henni eiga seeti tveir adilar ar skilanefndinni og prir stjiornendur & eignastyringarsvidi.
Vidkomandi starfsmenn gera skriflega grein fyrir malum sem varda eignir Bankans, sem geta verid allt
fra einfoldum undanpagubeidnum til beidna um radstéfun eigna. Vilji eignanefndin sampykkja slikar
beidnir er viokomandi malum visad til skilanefndar sem tekur lokadkvardanir.

Fjarhagsnefndin hefur yfirumsjon med starfsemi fjarmalasvids Bankans. Helsta hlutverk hennar er ad
utfeera stefnu fyrir fidrmalasvid vardandi bokhald og fjarhagsuppgjor. Nefndin annast ad mestu
fiarhagslega upplysingagjof, baedi til skilanefndarinnar og undirnefnda hennar. Fjarhagsnefndin tilgreinir
peer reglur sem Bankanum ber ad fylgja, baedi hvad vardar reikningshaldsreglur, alpjédlega stadla og
innri verkferla. Nefndin gerir fiarhagsazgetlun og hefur eftirlit med pvi ad henni sé fylgt. Nefndin sér einnig
il pess ad greidslur skili sér og hefur umsjon med lausafjaravoxtun.

Eftirlitsnefndin sér um ad yfirfara vidskipti sem skilanefndin tilgreinir og undirbua og hefja malsoknir
gegn adilum sem kunna ad skulda Kauppingi Banka vegna pessara vidskipta eda bera ad 68rum kosti
abyrgd a hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid skilanefndarinnar i pessum
malum er ad leggja fram allar hugsanlegar krofur sem Kaupping kann ad eiga gegn priéja adila i
tengslum vid hin tilteknu vidskipti, ad medtdldum kréfum sem upp koma vegna hugsanlegra eda meintra
misgerda fyrrverandi stiomenda eda pridja adila. | pessari undirmefnd eiga seti tveir medlimir
skilanefndarinnar asamt fyrrum innri endurskodanda Kauppings banka.

Nefndin annast einnig Oll bréfaskipti og samskipti vid rannsdknarnefnd Alpingis sem starfar skv.
akveedum laga nr. 142/2008, FME og embeetti sérstaks saksoknara sem starfar skv. akveedum laga nr.
135/2008.

Skuldajéfnunarnefndin - sér um ad undirbla skuldajéfnunarmal, taka saman krofur vegna
afleidusamninga og tengd mal. Skuldajéfnunarnefndin er skipud einum adila ur skilanefndinni, einum ur
slitastjorninni og einum starfsmanni Kauppings. Nefndin var upphaflega stofnud i februar en var
endurskipuldgd i byrjun juni eftir ad slitastjornin var skipud. Naudsynlegt er ad slitastjornin komi ad
skuldajofnunarferlinu, par sem hun sér um ad meta allar krofur & Bankann, par med talid krofur sem
kynnu ad vera notadar til skuldajéfnunar. Verid er ad taka saman krofur vegna afleidusamninga en
engin skuldajofnun hefur farid fram. Erfitt er ad meta fiélda skuldajéfnunartilvika par sem slik mal geetu
komid upp pegar krofuhafar lysa krofum sinum & hendur bankanum.

3.7  Upplysingagjof og samskipti vid kroéfuhafa

Til ad baeta upplysingagjof og samskipti vid hagsmunaadila og almenning hefur skilanefnd radié Helgu
Bjork Eiriksdottur sem samskiptastjora. Hlutverk samskiptastjora er ad mota stefnu i upplysingagjof,
halda utan um samskipti vid fjoimiéla og kynna hlutverk og starfsemi skilanefndar og Bankans bzedi &
islandi og erlendis. Skilanefndin hefur hug & ad efla enn frekar upplysingagjof sina til ad studla ad meiri
bekkingu og gagnseei i storfum sinum.

Eins og pessi skyrsla synir gloggt eru samskipti vid erlenda kréfuhafa umfangsmikil og i reglulegum

farvegi. Fra 9. oktober hafa verid haldnir fjorir fundir med 6formlegum hopi krofuhafa (ICC-nefndinni) til
ad kynna framgang mala og kalla eftir sjonarmidum peirra. Sa fimmti er fyrirhugadur fljétlega. Auk pess
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eru haldnir vikulegir simafundir med &formlegum hépi kréfuhafa og radgjofum skilanefndarinnar fra
Morgan Stanley.

Heimasidan www.kaupthing.com er gatt fyrir krofuhafa, fjolmidla, yfirvold og adra sem vilja fylgjast med
broun mala. A sidunni er mogulegt ad senda fyrirspurnir, fylgjast med nyjustu tilkynningum og
uppfaerslum og finna itarlegar upplysingar um stodu mala og allt sem gerst hefur fra 9. oktdber. Nu hefur
efni fra slitastjorn Kauppings verid beett inn & heimasiduna, t.a.m. upplysingar um krofulysingarferlid
sem nu er hafid. Einnig hefur forsidan verid endurskipulogd til ad baeta adgengi ad sidunni enn frekar og
gera notendum Kleift ad gerast askrifendur ad fréttum og uppfeersium a efni. Fra pvi sidan var sett i
loftid i oktober 2008 hafa 320.000 heimsott hana og siduflettingar eru riflega 930.000 talsins.

Pessi itarlega skyrsla fyrir krofuhafa er uppfeerd einu sinni i manudi og ad auki verdur i framtiinni birt
samantekt a helstu atridum sem eru uppfeerd i skyrslunni. Fjolmargar fyrirspurnir berast & netfangid
creditorcontact@kaupthing.com og germanhelpdesk@kaupthing.com a hverjum degi og er fyrirspurnum
svarad eins hratt og mogulegt er. Fra pvi i nbvember & sidasta ari hefur meira en 5.500 fyrirspurnum
verid svarad. Pa hefur fjoldi krofuhafa lyst 6formlega yfir hagsmunum med skraningu a sidunni.
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4. Sala eigna og endurskipulagning

4.1  Almenn nalgun og forsendur

Eins og lyst er i sidasta kafla, hefur skilanefnd sett sér pad markmid ad vernda eignasafn Bankans.
Skilanefnd attar sig a pvi ad litlar likur eru a pvi ad eignasala vid nuverandi markadsadstaedur feeri
Bankanum é&seettanlegt soluvirdi fyrir eignir. Skilanefnd er pvi akvedin i ad stydja vid eignir Bankans til
ad hamarka virdi peirra og hefur ekki hug & pvi ad selja eignir & brunautsélu.

i einstaka tilfellum hefur skilanefnd b6 selt erlendar eignir. bessar eignasdlur hafa fyrst og fremst komi@
til af 6dru tveggja: i) stadbundnum heimildum stjérnvalda til ad kyrrsetja eignir eda samningum sem hafa
verid gerdir til ad koma i veg fyrir kyrrsetningu akvedinna eigna; eda ii) tilvikum pegar skilanefnd hefur
metid verdtilbod vera aseettanleg ad teknu tilliti til fjarmdgnunarparfar eignanna til framtidar.

Skilanefnd hefur med adgerdum sinum tryggt ad akvednar erlendar eignir voru ekki seldar @ brunautsolu
med pvi ad nd samkomulagi vid stjornvold i premur [dndum, par sem Bankinn atti rekstrareiningar i
greidslustodvun, pad er vid seensk, finnsk og norsk stjornvold. Vidkomandi samningar tryggja ad pessi
stjornvold munu ekki selja eignirnar @ nuverandi markadsvirdi en munu i stadinn stefna ad pvi ad selja
eignirnar & hamarksverdi sidar. Pessir samningar eru liklegir til pess ad tryggja ad heesta hugsanlega
verd faist fyrir eignirnar sem eykur likur & pvi ad tekjur vegna pessa munu renna til Bankans og par af
leidandi haekka greidslur til kréfuhafa.

4.2  Seldar eignir

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar af Bankanum, fyrir hond skilanefndar.

Kaupthing Bank Dubai and Qatar var fyrst og fremst eignastyringarfyrirteeki sem byggdist & mannaudi
0g poknunartekjum. Ljost vard ad pad yrdi kostnadarsamt ad loka einingunni og var pvi hagkveemara ad
selja starfsménnum Gtibié & sanngjormu verdi. Utibuin hafa nd verid seld til fyrrum starfsmanna og kom
s6luandvirdid til Bankans.

Lan til bresks eignarhaldsfélags a svidi fasteigna var selt nokkrum vikum eftir fall Bankans. bessi eign
var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad stydja vid adrar eignir,
og par sem tilbodid potti sanngjarnt var pvi tekid.

20% hlutur i eignastyringarfyrirteekinu Drake Management var einnig seldur nokkrum vikum eftir fall
Bankans. Pessi eign var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad
stydja vid adrar eignir, og par sem tilbodid potti sanngjarnt var pvi tekid.

NU hafa nokkrar af peim eignum sem fluttar voru til Kauppings banka pegar Alandsbanken Abp yfirtok
seenska dotturfélagid, fengist greiddar ad fullu. bad pydir ad andvirdi ad upphaed 350 milljonir seenskra
krona (33 milljonir evra) ur seenska lanasafninu hefur pegar verid tryggt. Enn fremur hafa tvo lan a
Nordurldndunum, samtals ad upphaed 5,5 milljénir evra, verid endurheimt ad fullu; annad eftir ad
nokkrum tilbodum undir nafnverdi hafdi verid hafnad.

Lan til bandarisks prjonavéruheildsala var selt @ vormanudum & verdi sem var mun heerra en aeetlad

markadsvirdi. Félagid hefur att undir hogg ad saekja og hefur afkoma félagsins verid langt undir
aeetlunum. Einnig hefur félagio brotid lanaskilmala og mjog liklegt var talié ad greidslufall yrdi & lanum
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félagsins neesta haust. Vidskiptin voru framkveemd ad undangenginni areidanleikakonnun a fjarhag og
rekstri fyrirtzekisins. Konnunin var framkvaemd af 6hadum radgjofum fyrir hond Kauppings.

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar fra utibum Bankans.

Lan til norsks tekjaframleidanda var selt til ad endurgreida tryggingasjodi norskra innisteedueigenda,
sem greiddi innistaedur sparifjareigenda i utibti Kauppings i Noregi.

Eignastyringarhluti Kauppings i Finnlandi og akvedin utlan til vidskiptavina sem voru & efnahagsreikningi
Kauppings i Finnlandi voru seld til ad endurgreida lan fra finnskum stjornvoldum.

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar fra détturfélogum Bankans, ad pvi marki sem skilanefnd er kunnugt
um.

Kaupping i Svipjod hefur selt starfseiningu a svidi lifeyrisradgjafar og doétturfélag sitt Kaupthing Finans
AB, pbar sem hvorug pessara eininga toldust til kjarnastarfsemi Kauppings i Svipjéd og hin sidarnefnda
hefdi purft vidvarandi fjarhagsstudning. Sélutekjur voru notadar til ad greida hluta af lani sem saenski
sedlabankinn veitti Kauppingi i Svipjod 8. oktdber.

| lok marsmanadar gekk skilanefndin fra vidskiptum vid Alandsbanken Abp um ad hinn sidarnefndi
yfirteeki einkabankapjonustu, markadsvidskipti og eignastyringu Kaupthing Bank Sverige. Nanari
upplysingar um vidskiptin er ad finna i kafla 3.4 Nuverandi stada a dotturfélégum Bankans.

NG hafa nokkrar af peim eignum sem fluttar voru til Bankans pegar Alandsbanken Abp yfirtok saenska
détturfelagid, fengist greiddar ad fullu. pad pydir ad andvirdi ad upphaed 350 milljonir seenskra kréna (33
milljénir evra) ur saenska lanasafninu hefur pegar verid tryggt. Enn fremur hafa tvd lan &
Nordurlondunum, samtals ad upphaed 5,5 milljonir evra, verid endurheimt ad fullu; annad eftir ad
nokkrum tilbodum undir nafnverdi hafdi verid hafnad.

Samanlagt bokfeert virdi eigna sem seldar hafa verid af skilanefnd i frjalsri solu af bankanum og utibtum
hans nemur minna en 100 milljdnum evra. A3 auki hafa akvednar eignir verid seldar an vilja Bankans il
pess ad standa straum af endurgreidslu innlana en pau eru forgangskrofur.

4.3  Endurskipulagning eigna

Skilanefnd er sammala kréfuhofum um ad hdmarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljost ad
slikt geti tekid langan tima. Eignir eru adeins seldar ef Bankinn raedur ekki vid pad ad stydja vid peaer eda
ef unnt er ad fa vidunandi verd fyrir peer, ad teknu tilliti til peirrar flarmognunar sem parf til ad vidhalda
peim til framtidar. Adrar eignir & ad vardveita og verja pangad til markadsadsteedur batna med
timabundnum studningi Bankans eftir pvi sem porf krefur. Pannig eetti ad vera tryggt ad krofuhafar fai
hamarksverdmeeti fyrir hverja eign sina sidar i ferlinu.

Bankinn hefur innleitt virka stjornun til ad tryggja ad hann endurheimti sem mest af eignum sinum.
Lanasafn Bankans samanstendur af yfir 100 l&nahépum og pann 15. névember 2008 voru utistandandi
krofur ad nafnverdi um 962 milljardar islenskra kréna. Bankinn fylgist vel med nokkrum lantakendum a
efnahagsreikningi sinum og vinnur ad endurskipulagningu nokkurra hépa. Ef vid & feer skilanefndin
utanadkomandi radgjafa til starfa til ad tryggja faglega umfjollun i 6llum malum. Um er ad reeda adgjof &
svidi fjarmala, l0gfreedi, fasteigna og endurskodunar, eftir pvi hvers edlis verkefnid er. Kostnadur vegna
slikrar radgjafar er i flestum tilvikum greiddur af viokomandi lantakanda. Bankinn hefur yfirtekid styrandi
eignarhlut i fyrirteekjum og skipad stjornarmenn par sem porf hefur krafid. Ef skuld i efnahagsreikningi
Bankans parfnast endurfjarmognunar eda skuldum er breytt i hlutafé verdur malié tekid fyrir og slikt
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framkvaemt ef rokrétt pykir fra vidskiptalegu sjénarmidi. Fram til pessa hafa komid upp faein mal par
sem naudsynlegt hefur verid ad endurfiarmagna eda breyta skuldum i hlutafé til ad vernda eignir.
Samantektina hér ad nedan um endurskipulagdar eignir ma pé ekki taka sem fullnzegjandi.

Mosaic Fashions.

Bankinn og fyrrum stjornendur Mosaic Fashions hafa stofnad Aurora Fashions til ad yfirtaka
verslunarkedjurnar Karen Millen, Coast, Warehouse og Oasis, sem allar voru &dur i eigu Mosaic
Fashions. beir umsjonaradilar i greidslustddvun sem skipadir voru yfir Mosaic Fashions seldu Dune
hluta Shoe Studio vid eignaskiptingu og Debenhams hluta af Principles. Virtir erlendir radgjafar, svo sem
Deloitte, DLA Piper og BDO Stoy Hayward, veittu mikla adstod vio pessa framkvaemd.

Fra haustinu 2008 hafa tekjur Mosaic Fashions ryrnad mjog vegna samdrattar i Bretlandi og félagid
hefur att i fjarhagserfidleikum vegna efnahagsreiknings sins. Mosaic Fashion s& pvi fram a
lausafjarskort og for fram a fjarmagn i reksturinn. Skilanefndin hafnadi peirri beidni a peim forsendum ad
slikt veeri adeins timabundin lausn fyrir félagid par sem vidskiptalikan pess gengi ekki upp.

Eftir tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn i samradi vid lykiladila, akvad stjérn félagsins & fundi
pann 1. mars 2009 ad fara fram & ad félagio yrdi sett i greidslustodvun. Slikt var naudsynlegt par sem
ljost virtist ad félagid geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart kréfuhéfum. Tilraunir til ad
endurskipuleggja reksturinn til ad tryggja aframhaldandi starfsemi hoféu mistekist.

Aurora Fashions er nu fjarhagslega traust félag, héflega skuldsett, med litla fjarmagnsporf og eetti ad
geta stadid sig @ markadnum. Hid nyja skipulag mun efla pessi vorumerki med pvi ad draga ur
skuldsetningu, leggja meiri aherslu & reksturinn, auka lausafé og gera rekstrarkostnad sveigjanlegri med
bvi ad laekka fastan kostnad. bessar radstafanir hafa heppnast vel. | framhaldinu er markmidid ad auka
enn stodugleika starfseminnar, halda afram ad draga Ur skuldum, en reyna jafnframt ad viéhalda veentu
virdi félagsins, ef og pegar markadurinn nzer sér a strik. Skilanefndin er pess fullviss ad Bankinn mun
endurheimta verulegar upphaedir pegar pessar adgerdir félagsins fara ad skila arangri.

Bankanum tokst ad tryggja framtid verdmaetustu vorumerkja Mosaic i pvi skyni ad vernda stddu sina, en
hann hefdi ekki endurheimt mikid af krofum sinum ef félagid hefdi farid i gjaldprot.

All Saints.

Bankinn hefur komist ad vinsamlegu samkomulagi vid steerstu hluthafa bresku verslunarkedjunnar All
Saints, sem vilja styrkja stodu félagsins sem leidandi vorumerki & breskum markadi. Samkomulagid
vir@ist vera velheppnud lausn samkvaemt pvi filarmagni sem breskur domur urskurdadi nylega ad renna
skyldi til Kauppings og vidkomandi adilar lita bjortum augum til &framhaldandi samstarfs.

All Saints var stofnad arid 1994 og arid 2003 keypti Kevin Stanford félagid pegar velta pess var innan
vid 5 milljonir breskra punda. Sidan pa hefur félaginu verid umbreytt i vorumerki sem hefur sterka stodu
a Ollum helstu verslunarg6tum Bretlands. Félagid hefur vaxid mjog mikid, baedi aukid tekjur sinar og synt
umtalsverda hagnadaraukningu a milli ara (e. like-for-like performance) vid mjog erfidar
markadsadsteedur. Nuverandi stjornendur All Saints, med Kevin Stanford i forystu sem stjornarformann
og Stephen Craig sem forstjora, munu halda afram ad efla rekstur félagsins. Bankinn telur pad eiga
g6da moguleika pratt fyrir erfidar adstaedur & smasolumarkadi i Bretlandi. betta samkomulag eydir allri
dvissu um eignarhald félagsins og gerir pvi Kleift ad halda afram ad vaxa og dafna.

Fyrrum 160 Middlesex Hospital.

Kaupping & sem stendur i vidreedum vid Stanhope PLC, sem er eitt fremsta fasteignapréunarfélag
Bretlands, um frampréun lddarinnar par sem Middlesex Hospital st6d. Naist samkomulag mun Stanhope
hafa umsjon med proun, honnun og endurskipulagningu I68arinnar med pad ad markmidi ad hamarka
verdmeeti hennar. Ef af verdur mun Stanhope einnig leggja fram nytt fijarmagn i verkefnid. Enginn
samningur hefur enn verid undirritadur en skilanefnd Kauppings Banka vill taka skyrt fram ad 168in hefur
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ekki verid seld og naist samstarfssamningur vid Stanhope pa muni bankinn eiga radandi hlut i 16dinni.
Petta er i samraemi vid stefnu skilanefndar um ad hamarka verdmaeti eigna bankans.

Huurre Group Oy

Bankinn studdi akvordun um meiri hattar endurskipulagningu & Huurre Group Oy, leidandi
keeliteeknifyrirtaeki i Nordur Evropu med hofudstodvar i Finnlandi, til ad styrkja fiarhagslega stodu
félagsins i yfirstandandi efnahagsleegd. Endurskipulagningin hefur leitt til pess ad eiginfjarhlutfall
félagsins hefur batnad til muna. Samtimis hafa lan félagsins verid framlengd og lokagjalddagi feerdur
aftur um prjli ar sem tryggir fiarmégnun félagsins til mids ars 2012. | kjolfar endurskipulagningarinnar er
fyrirteekid 100% i eigu Kauppings banka.
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5.  Greining fjarhagslegra upplysinga
5.1  Skipting Bankans og Nyja Kauppings

pann 6. oktdber 2008 voru sampykkt neydarldg a Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra
radstafana og taka yfir rekstur fjarmalafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid Gvenjulegum
adstaedum 4 islenska fjarmalamarkadnum. | samraemi vid framangreind I6g tilnefndi FME skilanefnd fil
ad fara med rekstur Kauppings Banka hf. pann 9. oktober 2008. bann 21. oktdber 2008 gaf FME ut
akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings
banka hf., sem er i eigu islenskra stjornvalda. FME greip til pessara rédstafana til ad tryggja
aframhaldandi starfsemi Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkvaemt akvordun FME tekur Nyja Kaupping yfir 6ll innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum
Kauppings sem tengjast starfseminni & islandi, svo sem lan og adrar krofur. Adrar eignir og skuldir
verda afram i Kauppingi sem verdur undir stjorn skilanefndar. Sem endurgreidslu akvad FME ad Nyja
Kaupping geefi Ut skuldabréf til Kauppings sem jafngildi mismuni eigna og skulda & gangvirdi. i nylegri
yfirlysingu fra FME segir ad onnur lausn kunni ad verda fundin fyrir hvern banka og ad adrir
fiarmalagerningar en skuldabréf komi til greina sem greidsla frda Nyja Kauppingi til Bankans sem
sanngjarnt verd fyrir hreinar eignir sem fluttar voru til Nyja Kauppings.

PWC hefur gefid ut bradabirgdayfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun og framkveemt mat &
peim eignum sem eftir standa i Kauppingi. Allar utgefnar upplysingar um efnahag Kauppings og Nyja
Kauppings skal fara med sem bradabirgdaupplysingar sem geta tekid breytingum i pessu ferli.

FME rédi Deloitte til ad framkveema 6had mat & hreinni eign Nyja Kauppings og Oliver Wyman til ad
samreema matsferli® og endurskoda matid. Mat Deloitte @ hreinum eignum og endurskodun Oliver
Wyman tok lengri tima en aaetlad var i upphafi en lauk i lok april 2009.

PWC hefur endurskodad eignaflutning Bankans til Nyja Kauppings til ad tryggja ad hann hafi farid fram i
fullu samreemi vid akvordun FME um radstofun eigna og skulda. Endurskodun PWC er lokid og
nidurstadan er st ad nokkrar eignir sem fluttar voru yfir til Nyja Kauppings heféu att ad vera um kyrrt i
Bankanum. betta hefur nu verid leidrétt og pessar eignir munu steekka fyrirtaekjalanasafn Bankans.
Pess ber ad geta ad allt sjodsstreymi til og fra vibkomandi eignum, sidan akvordun FME um radstofun
eigna og skulda var tekin, verdur tekid saman og leidrétt & milli bankanna.

Skilanefndin stydur pessar breytingar par sem peer eru i fullu samreemi vié akvordun FME og telur ad
geedi pessara eigna séu yfir medallagi i eignasafni Bankans.

Eignir & bokfeerdu virdi ad upphaed 190 milljardar islenskra kréna voru fluttar til baka, par af var andvirdi
um 90 milljarda 6vedsett. Pessar eignir koma krofuhofum til géda og munu hafa mikil &hrif a
flarmalagerninginn milli Kauppings og Nyja Kauppings. Skuldirar sem tengdust vedsettu eignunum
voru &fram i Kauppingi Banka samkvaemt bradabirgdaefnahagsreikningi hans.

Nuverandi mat & efnahag Nyja Kauppings og préun hans midad vid framangreint, burtséd fra
endurskodun PWC a flutningi eignanna, ma sja i medfylgjandi yfirliti.
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Bokfzert verdo Opnunar-

eigna yfirfeerdar Nyi Kaupping fyrir ~ Utgefid skuldabréf efnahagsreikningur
til Nyja Kauppings Bradabirgda adlégun innborgad hlutafé og og innborgad Nyja Kauppings
22.10.2008 ad gangvirdi utgafu skuldabréfs hlutafé (azetlun) 22.10.2008
Eignir
Sjodur og sjodsinnsteedur hja Sedlabdnkum ..............cccoeeee 2 2 75 77
Kréfur & lanastofnanir 47 (20) 27 27
Lan til vidskiptavina 1.410 1.410 1.410
Afskriftareikningur Gtlana (19) (935) (954) (954)
Skuldabréf 44 44 44
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini ... 22 22 22
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum . 9 9 9
Fjarfestingar i dOtturfélogum ..........cccoeeiierevecinriieeeee 12 12 12
Fjarfestingareignir, fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir ........ 9 9 9
Adrar eignir 44 44 44
Eignir samtals 1.580 (955) 625 75 700
Skuldir
Innlan lanastofnana 78 78 78
Innlan vidskiptamanna 339 339 339
Lantaka
Adrar skuldir 34 34 34
Skuldabréf ttgefid af Nyja Kauppingi ........ccccoveevveeeeencccninnns 174 174
Skuldir samtals 451 451 174 625
Eigio fé
Eigid fé hluthafa 75 75
Annad eigid fé 1129 (955) 174 (174)
Eigio fé samtals 1129 (955) 174 (99) 75
Skuldir og eigid fé samtals 1580 (955) 625 75 700
Myntgengi (EUR/ISK) 150,245 150,245 150,245 150,245 150,245

Skilanefnd Kauppings, i samradi vi0 Morgan Stanley og fullirua krofuhafa, hefur stadid i
samningaviraedum vid stjornvold i juni og juli um rédstofun eigna og skulda sem feerdar voru til Nyja
Kaupbings i oktober 2008. | ljsi beidnar FME um ad akvordun um endurgreidslu vegna flutnings eigna
og skulda i Nyja Kaupping skuli liggja fyrir pann 17. jali 2009 og bprystings fra AGS ad
endurskipulagningu islensks bankakerfis verdi lokid sem fyrst, voru islensk stjornvold akvedin i pvi ad
komast ad samkomulagi & réttum tima og kléra figrmognun islensku bankanna sem allra fyrst.
Skilanefnd Kauppings undirritadi rammasamkomulag vid stjornvold pann 17. jali 2009.

Néanari upplysingar um samkomulagid er ad finna i kafla 7.4 Samkomulag um fiarmégnun, endurgjald og
ferli.

5.2  Efnahagsreikningur Kauppings

Fjarhagslegar upplysingar sem fram koma i naestu premur kéflum eru midadar vid 15. névember 2008
en pad er sa dagur sem adstodarmanni skuldara vid greidslustodvun bar ad mida vid i yfirlitum um
flarhagslega stodu Kauppings samkvaemt Iogum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. & krofuhafafundi
sem haldinn var 5. februar 2009.

Lesendum er bent a fyrirvara i upphafi skyrslunnar og i lok hennar.
Medfylgjandi er efnahagur Kauppings a bokfaerdu virdi pann 15. névember 2008. Samanburdartélur eru

syndar fyrir 30. juni til ad einfalda samanburd vid sidasta endurskodada uppgjorid. Frekari umfjollun um
skyringar ma finna i naesta kafla, 5.3 Nanari sundurlidun & efnahagsreikningi Kauppings.
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Allar upphaedir i ISKm 15.11.2008 30.06.2008

Eignir Skyr.
Sjodur og sjodsinnstaedur hja Sedlabdnkum .........c.ccceveiiiiiiecnieceeeeen 4.012 11.591
Krofur & l[anastofnanir ...........ccccoovviiiiiiiiii 1 235.300 901.441
LaN il VIOSKIPtAVING .....cooviiiiiiieiicie e 2 962.788 1.665.889
Skuldabréf utgefid af Nyja Kauppingi ..........ccoceeiiniiiiniiiniieeceecccee e 3 173.761
Skuldabréf ... 4 299.562 241.872
Hiutabréf og hlutdeildarsKirt@ini ............coueeeeiiiie i 5 184.998 199.841
AflEIOUSAMNINGA .....ocviiiiiiiieii e e e 6 347.162 135.766
Afleidusamningar til Ahaettuvarnar ............ccocceeiiiiiiiiiiiiiieceee e 20.432
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ...........cccooiiiiiiiiiiine e 7 69.611 106.580
Fjarfestingar i dOHUrfElOgUM .........cooiiiiiiiiiee e 8 533.428 385.529
OfNISIEYAr QIGNIF «.v.vvevecvecereereeeee ettt ese sttt s st enees s 50.001
Fasteignir og adrir fastaffarmunir ... 628 9.120
SKAEIGN ettt e 9 2,519 1.453
Lo Vo] - L =1 o o 1| PO P PR PPR VPPN 10 148.611 48.531
Eignir samtals 2.962.380 3.778.046
Skuldir
INNIAN 1ANastofNana ...........ccceiiiiiiii i 9.001 143.787
Innlan vidskiptamanna .. . 11 96.104 496.086
Fjarskuldir & gangverdi ............coieiiiieiiiiisieee e 12 148.384 111.701
LANTAKA ... s 13 2.867.206 2.284.341
VIKJaNdi TAN ..o 14 456.707 292.925
SKASKUIGIF ... s 150 55
ABIAN SKUIGIT ...t 15 191.996 24.945
Skuldir samtals 3.769.548 3.353.840
Eigio fé
HIUTATE ..o s 7.270 7.187
YHIrverdSreikNiNGUE .......ccoooiiiiiii e e e 136.591 148.362
Varasjodir .......ccoceeveeeieneennne 132.241 61.196
Ojafnad tap / 6radstafad €igid f6 .........ccvvrvrvereerrereeeeeeresseeeee s eseeneeseeas (1.083.270) 207.461
Eigio fé samtals (807.168) 424.206
Skuldir og eigio fé samtals 2.962.380 3.778.046
Myntgengi (EUR/ISK) 171,077 124,390
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5.3  Nanari sundurlidun & efnahagsreikningi Kauppings

Allar upphaedir i ISKm

Skyring 1. Kréfur a lanastofnanir

Krofur & lanastofnanir eftir tegund dtlana: Vedsett Ovebdsett Samtals
PeningamarkadSIan ......... ..o e e e s 14.239 14.239
BanKareiKNiNGAT ...........cciiii e e e e e e s 167.998 167.998
Bankareikningar hja détturfélégum 27.184 27.184
Vidskiptastada vid détturfélég 25.879 25.879
Krofur a lanastofnanir 27.184 208.116 235.300
Skyring 2. Utlan til vidskiptavina
a. Utlan til vidskiptavina eftir tegund Gtlana: Veosett Ovedsett Samtals
Vikjandi lan 4.333 4.333
Onnur lan 958.455 958.455
Utlan til vidskiptavina 962.788 962.788
b. Utlan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum:
24.272
345.938
186.758
Fasteignaverkefni ... 157.809
Pj6nusta 136.185
Smasala .... 111.825
Utlan til vidskiptavina 962.788
c.  Utlan til vidskiptavina, skipt eftir landsvaedum:
Bretland 661.067
Skandinavia . 122.681
Luxemborg 83.415
L0 TE o PP 95.624
Utlan til vidskiptavina 962.788
d. Utlan til vidskiptavina, skipt eftir myntum:
(1= PRSPPI 524.719
USID b e h eSS eE e eh b e e R e sh b b s h e h b sh e e 224.330
144.418
Adrar myntir 69.321
Utlan til vidskiptavina 962.788
e. 10 steerstu Utlan til vidskiptavina - land / atvinnugrein
BIetland / PJONUSTA ...ttt et h bR R a R h e R e e R R e R R et Rt re e nre s 85.251
Bretland / Smasala .... 72.834
Bretland / [dnadur 60.351
Bretland / Smasala 59.486
Luxemborg / Eignarhaldsfélég 43.200
Bretland / Einstaklingar 50.488
Bretland / Fasteignaverkefni 42.065
Bretland / Eignarhaldsfélog 41.200
Bretland / Eignarhaldsfélog 31.422
Bretland / Eignarhaldsfélég 26.663
10 steerstu lan til vidskiptavina 512.962
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Skyring 3. Skuldabréf utgefio af Nyja Kauppingi

Skuldabréf Gtgefid af Nyja KaUPPINGI ........ooviee e e e s m e ae e e e

173.761

Samkveemt akvérdun FME tekur nyi Kaupping yfir 6ll innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum Kauppings sem tengjast starfseminni &
islandi, svo sem lan og adrar kréfur. Sem endurgreidslu gefur Nyi Kaupping Ut skuldabréf/verdbréf til Kauppings sem jafngildir mismuni eigna
og skulda & gangvirdi. PWC hefur gefid Ut bradabirgda yfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun, 22. oktéber 2008. Bradabirgdamatio
er notad sem grundvdllur fyrir nGverandi verdmat & skuldabréfinu. Vinna vid verdlagningu skuldabréfsins/verdbréfsins hefur ekki verid klarud og
pvi liggur endanlegt virdi verdbréfsins ekki fyrir en virdi pess er liklegt til ad vera toluvert frabrugdid pvi virdi sem sett er fram hér ad ofan.
Frekari upplysingar ma finna i kafla 5.1 Skipting Kauppings og Nyja Kauppings i kréfuhafaskyrslu Bankans.

Skyring 4. Skuldabréf

Skuldabréf sundurlidast med eftirfarandi haetti:

Vedsett Ovebdsett Samtals
Skuldabréf
(- Lo SRR 234.113 11.267 245.380
OSKIAD vvvoveeveeeeeeeeeee ettt e et e et e st a e 21.042 33.140 54.182
Skuldabréf 255.155 44.407 299.562
10 steerstu stédur
1 .SEBIADANKI ISIANAS ........vovoeeeceeeecectee ettt 17.717 17.717
2 ibuidarbréf 04/1 ... 16.182 16.182
3 ibuidarbréf 04/2 ... 15.391 15.391
ATDUBAIDIET 4/3 ...ttt 11.632 11.632
5 Credit Suisse International .... 8.039 8.039
6 Glitnir Banki 4.959 4.959
7 ibudarbréf 04/4 4.926 4.926
8 Hypo Public Finance Bank 4.732 4.732
9 SSIF NEVADA LP ..ttt ettt sttt e e ee et e et e e e meemeem e seeseeeeeemeemeeneeneesaeseeaeeeneenean 4.394 4.394
10 CAPITALIA SOCIETA PER AZIONI ....ceiuiiiiiie ittt 4.316 4.316
Skuldabréf 84.249 8.039 92.288

Skyring 5. Hlutabréf og hlutdeildarskirteini:

Hlutabréf og hlutdeildarskirteini sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Vedsett Ovebdsett Samtals
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini
(- Lo S SRR 138.235 2.410 140.644
OSKIAD v.vvveeeeeeeeeeeee oo e e e e ee et 2.449 41.905 44.354
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini 140.683 44.315 184.998
10 steerstu stédur
T SMASAIA / UK ..ttt b b et b e ettt n e ne s 45.451 45.451
2 Lanastofnun / Skandinavia 30.233 28 30.260
3 Idnadur / UK. 27.208 27.208
4 1dnadur / UK 21.247 21.247
5 Pjénusta / Skandinavia 8.416 8.416
6 Smasala / UK 7.509 7.509
7 Smésala / UK 6.854 6.854
8 Fasteignafélag / USA 5.632 5.632
9 I8nadur / Island 5.439 5.439
10 EignarhaldSfElag / USA ...ttt bbbt 4.944 4.944
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini 137.994 24.967 162.961

Skyring 6. Afleidusamningar

Afleidusamningar sundurlidast med eftirfarandi heetti:
EigNaskiptaSamININGATr ...........oo et e e e e e s e e e e e e a e e e e e e e e e e ae e e e e e e s 48.236
Gjaldmidlaskiptasamningar 88.701
Vaxtaskiptasamningar 204.813
Vilnanir 5.242
Adrir afleidusamningar 170
Afleidusamningar 347.162
Afleidusamningar skiptast med eftirfarandi heetti eftir métasdilum:
Lanastofnanir 295.846
Adrir vidskiptavinir 51.316
Afleidusamningar 347.162
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Skyring 7. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum greinist med eftirfarandi haetti:

Vebdsett Ovedsett Samtals
Hlutdeildarféldg:
62.299 62.299
Oskréd ... 7.312 7.312
Hilutdeildarfélog: 62.299 7.312 69.611
Ettir félégum:
Storebrand 62.299 62.299
Finoble 645 645
KPP IEBV ettt bkttt bkttt e bttt e 6.667 6.667
Associated companies: 62.299 7.312 69.611
Skyring 8. Fjarfestingar i dotturfélégum
Fjarfestingar i dotturfélogum greinist med eftirfarandi heetti:
Vebdsett Ovedsett Samtals
Détturfélég
SKIAD .ttt ettt et h ke e h et et 10.665 10.665
OSKIAD ..o veovveeeesetse et ise ettt bbb s bbbt 260.110 262.653 522.763
Détturfélog 260.110 273.318 533.428
Eftir félégum
FTH bbb bbb bbbkttt ettt 238.605 238.605
Kaupthing Bank Luxembourg 70.641 70.641
Kaupthing Singer & Friedlander 91.345 91.345
Norvestia 10.665 10.665
Kaupthing Svipjéd ........ccccoeernes 21.505 21.505
Singer & Friedlander Isle of Man Holdings Ltd. ..... 14.425 14.425
Kirna and subsidiaries 70.101 70.101
New Bond Street Diversified Fund ... 8.320 8.320
KAUPENING ASA ...ttt et ettt ettt ettt 3.276 3.276
Fron Insurance ... 1.736 1.736
Onnur félog 2.809 2.809
Détturfélog 260.110 273.318 533.428
Skyring 9. Skatteign
Skatteign greinist med eftirfarandi haetti:
Fyrirframgreidsla & tekjuskatti vegna 2007 .......... ..o e e e e e 2.519
Skatteign 2.519
Skyring 10. Adrar eignir
Adrar eignir sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
OUDPYEIOAN GFIGIBU .....eocvovoceeveceeeeeeeeee e es e s s s s e s ss s s s essensessss s ss s e sseesessesaessensessss s s st s s eesssssesaessensensensssnsassansessseen 118.194
Vidskiptakrofur 24.935
Oinnheimtar tekjur 2,518
Fyrirfram greiddur KOSTNAOU ... oo s s e e s s e e s s e s e s e e e e seesae s see e es e sneenneeneas 1.267
Fullnustueignir 78
Adrar eignir 1.618
Aorar eignir 148.611
Ouppgerdar afleidur sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
A méti lanastofnunum 93.233
A méti 68rum vidskiptavinum 24.961
Ouppgerdar afleidur 118.194
Skyring 11. Innlan vidskiptamanna
Innlan vidskiptamanna sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
48.415
Innlan tengd Gtlanum 47.689
Innlan vidskiptamanna 96.104




Skyring 12. Fjarskuldir a gangveroi

Fjarskuldir & gangverdi sundurlidast med eftirfarandi haetti:

Eignaskiptasamningar 12.348
Gjaldmidlaskiptasamningar 13.812
RV =TS {7 o] = TS1= T g1 T = P 59.875
Vilnanir 4.434
51.397
LAt T (=T o TOIST=To T g o = T PP URU RPN 6.518
Fjarskuldir a gangveroi 148.384
Fjarskuldir & gangverdi skiptast med eftirfarandi heetti eftir métadilum:
LANASTOTNANIE ...t et b e R b b s E e bbb s 114.844
LAt g1V o LT ] o] = 1Y/ o 1T OO PP 33.540
Fjarskuldir a gangveroi 148.384
Skyring 13. Lantaka
Lantaka greinist med eftirfarandi heetti:
UHGEMIN SKUITADIET ........eocvoeeeeeeeceee s eee e e ss s s e ssess s en s es s s sss s s s sseesess e sessensessss s s st s s eesssssesaessansensensssssnsnsarseeen 1.882.779
Peningamarkadslan 348.549
Utgefhnir vixlar 67.849
Onnur lan 568.029
Lantaka 2.867.206
Utgefin skuldabréf greinast & eftirfarandi hatt eftir Gtgafum:
503.971
1.252.103
Samurai .... 103.285
islensk ...... . 17.945
Sértryggd skuldabréf 5.475
Utgefin skuldabréf 1.882.779
Peningamarkadsinnlan greinast med eftirfarandi haetti
Sedlabanki islands - endurhverf vidskipti .... 222.352
Adrar lanastofnanir 126.197
Peningamarkadsinnlan 348.549
Skyring 14. Vikjandi lan
Vikjandi lan greinast med eftirfarandi haetti:
EMTN vikjandi A skuldabréf 101.290
Onnur vikjandi A skuldabréf 95.552
Innlend vikjandi A skuldabréf 4.618
144A vikjandi B skuldabréf .. 173.163
EMTN vikjandi B skuldabréf .... 82.084
Vikjandi lan 456.707
Skyring 15. Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast med eftirfarandi heetti:
Ouppgerdar afleidur ...... 102.194
Ogreitt til Tryggingainnisteedusjéds i Noregi og Finnlandi 85.025
Vidskiptaskuldir 4.387
Fyrirfram innheimtar tekjur 390
Adrar skuldir 191.996
Ouppgerdar afleidur greinast med eftirfarandi haetti
Lanastofnanir 77.233
Adrir vidskiptavinir .. 24.961

Ouppgeroar afleidur 102.194




5.4  Mat & eignum Kauppings

Samkvaemt 13. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ber adstodarmanni i greidslustédvun ad
boda krofuhafa Bankans til fundar. Pad var gert pann 5. febriar. Samkvemt 14. gr.
gjaldprotaskiptalaganna er adstodarmanni i greidslustodvun skylt ad leggja fram aaetlad mat sitt a
eignum og skuldbindingum Bankans eins og peer voru a frestdegi, 15. névember 2008, a fundi kréfuhafa
Bankans. | Idgunum er ekki tilgreint hvada forsendum eda adferdum félogum i greidslustddvun er skylt
ad beita.

Samantektin hér ad nedan, sem ekki hefur farid i gegnum endurskodun, hefur verid unnin af
starfsmonnum skilanefndar sem eru sérfraedingar med pekkingu a peim eignum sem um raedir. Leggja
ber aherslu & ad petta eignamat for fram samkvaemt forsendum sem til stadar voru pann 15. névember
2008. Matid & eignum Bankans byggist a aatludu soluverdi eignanna i ndvember 2008, p.e. ef allar
eignir Bankans heféu verid seldar @ markadi & peim tima. Matié midast vid vidskipti 6tengdra adila og ad
um sé ad reeda viljugan seljanda og viljugan kaupanda ad vidkomandi eign. bvi er ekki tekid tillit til
peirrar reglu skilanefndar ad eignir Bankans séu verndadar og skuli ekki seldar vid ndverandi
markadsadsteedur. Vid eignamatio er heldur ekki tekid tillit til neinnar hugsanlegrar verdmaetaaukningar
a eignum vegna mogulegrar endurskipulagningar innan Bankans. Ekki var reynt & pessu stigi ad meta
hugsanlegt framtidarverdmeeti eigna vegna hinnar miklu évissu & markadnum og um markadsadstaedur
& komandi arum var. Eftirfarandi utreikningur & skuldum er ef til vill ekki teemandi eda nékveemur par
sem lagaleg dvissa rikir um einhvern hluta peirra.

Verdmatid tekur ekki tillit til mogulegra ahrifa skuldajofnunar sem hafa mun ahrif & baedi eigna- og
skuldastddu efnahagsreikningsins. Bradabirgdamat & ahrifum skuldajofnunar er a bilinu 200 til 400
milljardar islenskra krona og telja verdur liklegt ad pad muni hafa veruleg ahrif & endurheimt krafna.
Fram til pessa hafa Bankanum borist krofur um skuldajofnun frd& motadilum ad upphaed um 200
milljardar islenskra kréna, ad fratéldum uppgjorum skv. ISDA samningum, en ekki ma med nokkru méti
lita 4 pad sem endanlega fijarhaed og fyrir pvi eru tveer meginastaedur. | fyrsta lagi eiga métadilar rétt &
ad leggja fram krofu par til formlegum krofutima lykur, en s4 timi hefur ekki hafist enn. | 66ru lagi parf ad
skoda hvert mal og meta pad adur en haegt er ad sampykkja eda hafna kréfunni. Enn er pvi dvissa um
hve skuldajofnun verdur mikil og hver ahrifin verda.

Eins og ljést er af efni pessarar skyrslu hafa miklar breytingar att sér stad & efnahagsreikningi Bankans
fra 15. nbvember 2008. Hér fyrir nedan er yfirlit yfir helstu breytingarnar. Ekki mé po lita a pad sem
endanlegt en ztlunin er adeins ad veita lesendum betri innsyn i efnahagsreikninginn. Ekki hefur verid
tekid tillit til hugsanlegra afskrifta i upphaedum hér ad nedan.

- Vegna leidréttingar & radstofun eigna og skulda i samraemi vié akvordun FME haekkudu lan til
viéskiptavina um u.p.b. 190 milljarda islenskra krona ad nafnvirdi, par af voru um 90 milljardar
bvedsettir. Petta atti ad 6dru Obreyttu ad leida til pess ad upphaed fiarméalagerningsins verdur
leegri.

- Vegna lokunar og solu détturfélagsins i Svipjod haekkudu lan til vidskiptavina um u.p.b. 110
milliarda islenskra krona, en fjarfestingar i détturfélogum og vikjandi lan Bankans til
détturfelagsins, sem bokad var sem lan til lanastofnana, leekkadi um somu upphaed.

- Vegna frjalsrar solu & tilteknum eignum hafa lan til vidskiptavina laekkad um u.p.b. 18 milljarda
islenskra krona ad nafnvirdi og lausafjarfordi hefur aukist sem pvi nemur. Taka verdur pé tillit til
bess ad eignirnar seldust ekki allar a nafnvirdi.

- Vegna endurgreidsina lana hefur heildarupphaed lana til vidskiptavina leekkad og sjédsstadan
batnad sem pvi nemur.

Lesendum er bent a fyrirvara i upphafi skyrslunnar og i lok hennar.
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Efnahagsreikningur Vedsettar Forgangs- Efnahagsreikningur Aztlad virdi
15.11.2008 eignir krofur 15.11.2008 15.11.2008
Allar upphaedir i mISK bokfeert virdi ad fradregnu
Assets Q)] ) 3) (2) og (3)
Sjédur og sj6dsinnstaedur hja Sedlabénkum .................. 4.012 4.012 4.012
Krofur & lanastofnanir 235.300 (27.184) 208.116 100.000
Lan til vidskiptavina 962.788 962.788 250.000
Skuldabréf atgefid af Nyja Kauppingi ...............ccooovweceeeens 173.761 173.761 170.000
Skuldabréf 299.562 (255.155) 44.407 10.000
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini ..............cccocovenieiiiienns 184.998 (140.683) 44.315 10.000
Afleidusamningar 347.162 347.162 90.000
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ............ccovverrirecees 69.611 (62.299) 7.312 0
Fjarfestingar i dotturfélogum ............ccocvvvciiiiciiccccicnnne 533.428 (260.110) 273.318 20.000
Fasteignir og adrir fastafjarmunir ... 628 628 0
Skatteign 2.519 2519 0
Adrar eignir 148.611 148.611 100.000
Forgangskréfur (135.898) (135.898) (135.898)
Eignir samtals 2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051 618.114
Myntgengi (EUR/ISK) 171,077 171,077 171,077 171,077 171,077
Skuldir
Almennar skuldir
Innlan lanastofnana 9.001 9.001
Innlan vidskiptamanna 96.104 (48.415) 47.689
Fjarskuldir & gangveroi 148.384 148.384
Lantaka 2.867.206 (745.432) 2.121.775
Skattskuldir 150 150
Adrar skuldir 191.996 (87.483) 104.513
Almennar skuldir 3.312.841 (745.432) (135.898) 2.431.512
Vikjandi lan 456.707 456.707
Eigio fé
Hlutafé 7.270 7.270
Yfirverdsreikningur 136.591 136.591
Varasjooir 132.241 132.241
Ojafnad tap / 6radstafad igio fé ...........cocrrveerrerrrereennns (1.083.270) (1.083.270)
Eigio fé (807.168) (807.168)
Skuldir og eigid fé samtals 2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051
Myntgengi (EUR/ISK) 171,077 171,077 171,077 171,077
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6. Greidslustodvun

6.1 Inngangur

Pann 21. ndvember 2008 lagdi skilanefnd fram beidni um heimild til greidslustodvunar i Héradsdomi
Reykjavikur, i samreemi vid [6g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pad var gert m.a. til pess ad koma i
veg fyrir einhlida adgerdir krofuhafa og studla ad fjarhagslegri endurskipulagningu Bankans.
Héradsdomur Reykjavikur veitti heimild til greidslustédvunar pann 24. névember 2008 og var Olafur
Gardarsson hrl. skipadur adstodarmadur vid greidslustodvun. Heimild til greidslustddvunar var fyrst veitt
til klukkan fjortan pann 13. febraar 2009.

Adstodarmadur vid greidslustodvun bodadi krofuhafa til fundar pann 5. februar 2009 og leitadi eftir aliti
fundarmanna i tengslum vid stodu Bankans en mal voru ekki borin til atkvaeda og engar formlegar
akvardanir voru teknar, enda ekki gert rad fyrir pvi samkveemt l6gum. Fundurinn var haldinn i
upplysingaskyni fyrir kréfuhafa Bankans vegna pinghaldsins pann 13. februar 2009 par sem 16gd var
fram beidni um aframhaldandi heimild til greidslustodvunar. Héradsdomur Reykjavikur drskurdadi i
kjolfarid ad Bankinn fengi aframhaldandi heimild til greidslustddvunar allt til 13. névember 2009. Pann
dag verdur malid tekid fyrir ad nyju til arskurdar um hvort &framhaldandi heimild til greiéslustodvunar
verdi veitt. Fyrirtaka malsins pann dag verdur i opnu pinghaldi.

Heildartimalengd greidslustodvunar getur i mesta lagi verid 24 manudir. Samkvamt nyjum logum nr.
44/2009 um breytingu & l6gum um fiarmalafyrirteeki nr. 161/2002 getur greidslustddvun
fiarmalafyrirteekis adallega endad a prja vegu ef pad getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar:,i) toku til
slitamedferdar, ii) toku til gjaldprotaskipta, eda iii) gerd naudasamninga.

Skilanefnd mun halda afram storfum & medan & greidslustodvun stendur og mun, & grundvelli
valdheimilda stjornar og hluthafafundar Bankans, fara med akvordunarvald um malefni hans.

Skilanefnd starfar 4fram med adstodarmanni i greidslustodvun. Markmid hans eru hin somu og markmid
skilanefndar, p.e. ad verja eignir og hamarka endurheimt krafna.

A medan 4 greidslustddvun stendur mun ICC einnig starfa afram sem éformlegur vettvangur kréfuhafa.
ICC hefur engar formlegar heimildir samkvaemt [dgum.

6.2 Adstodarmadur i greidslustéodvun

Eins og reett er ad ofan hefur Olafur Gardarsson, hastaréttarlggmadur og medeigandi ad Logfraedistofu
Reykjavikur, verid skipadur adstodarmadur Bankans vid greidslustddvun. Olafur hefur verid
haestaréttarlogmadur sidan 1992 og eru sérsvid hans medal annars samrunar og Yfirtokur, félagaréttur
og fjarskiptaréttur.

Adstodarmadur vid greidslustodvun hefur eftirlit med radstdfun eigna Bankans og greidslu krafna a
medan a greidslustodvun stendur. Markmid hans eru pau sému og skilanefndar, ad vardveita eignir
Bankans og hamarka endurheimt krafna & hendur Bankanum. Hann adstodar Bankann i vidleitni sinni il
ad koma 4 fjarhagslegri endurskipulagningu og vié akvardanir um hvernig megi koma sliku & med sem
bestum haetti.
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6.3 Timalengd greidslustédvunar

Eins og pegar hefur verid nefnt félist Héradsdomur Reykjavikur & beidni Bankans um heimild il
aframhaldandi greidslustédvunar og var heimild til greidslustédvunar framlengd til 13. névember 2009
en pann dag verdur domping had ad nyju til ad taka malié fyrir. Hyggst Bankinn leggja fram beidni um
aframhaldandi heimild til greidslustddvunar i pvi pinghaldi. Adstodarmadur vid greidslustodvun skal
halda skal kréfuhafafund ad minnsta kosti premur sélarhringum fyrir pinghaldié 13. névember 2009 til ad
fjalla um beidni um &framhaldandi heimild til greidslustodvunar.

Sampykki héradsdomur pann 13. névember 2009 ad framlengja greidslustédvunina verdur hun
framlengd til akvedins dags og stundar innan niu manada og skal & peim degi had domping til pess ad
taka malid fyrir ad nyju. Bankinn getur farid fram a frekari framlengingar med sama heetti. Héradsdémur
getur pd aldrei heimilad ad greidslustodvun vari lengur en 24 manudi samanlagt fra pinghaldinu pann
24. ndvember 2008.

24 nov 2008 5 feb 09 13 feb 09 13 név 09
2010

Heimild til Opinn fundur pinghald til pess ad pinghald til pess ad Hamarkstimalengd
greidslustédvunar krofuhafa i fjalla um beidni um fjalla um beidni um greidslustédvunar
veitt af héradsdoémi Reykjavik 4framhaldandi heimild 4framhaldandi
Reykjavikur til greidslustédvunar. heimild til
Fallist var & beidni um greidslustddvunar.
aframhaldandi heimild Opinn fundur
til greidslustédvunar krofuhafa haldinn
aaur.

Héradsdomur getur fallist a
framlengingu greidslustédvunar i allt
ad niu manudi i senn.

getur po aldrei ordid meiri en 24

1

1

1

:

1

1 Heildartimalengd greidslustédvunar
1

1

1 manudir fra pvi ad hun var fyrst veitt.
1
1
1

6.4  Reglur um greidslustédvun

Reglur um greidslustodvun Bankans breyttust med logum nr. 44/2009 sem toku gildi pann 22. april
2009. Skilanefnd fer nu med valdheimildir hluthafafundar Bankans, sem adur var i hdndum FME, auk
pess ad fara med valdheimildir stjornar Bankans likt og skilanefnd gerdi adur & grundvelli akvordunar
FME frd 9. oktdber 2009. Bankinn verdur &fram undir eftirliti adstodarmanns vid greidslustodvun.
Bankinn starfar einnig afram samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og undir almennu
eftirliti FME. Héradsdomur Reykjavikur a hins vegar einn urskurdarvald um malefni sem varda
greidslustddvunina, framlengingu hennar, nidurfellingu o.s.frv.

Akvaedi laga nr. 44/2009 meela fyrir um ad skilanefnd radstafi hagsmunum Bankans eftir sému reglum
og gilda um bustjérn skiptastjéra vid gjaldprotaskipti med fravikum pd. Fravikin fra almennum reglum um
bustjorn vid gjaldprotaskipti lysa sér einkum i pvi ad skilanefnd skal hafa ad markmidi ad fa sem mest
fyrir eignir fiarmalafyrirtaekis, par @ medal med pvi ad bida eftir efndatima & utistandandi kréfum
Bankans fremur en ad koma peim strax i verd. | pessum tilgangi er skilanefnd heimilt ad lita hja alyktun
krofuhafafundar sem hun telur andsteeda pessu markmidi. Skilanefnd hefur pvi riman tima til pess ad
geeta hagsmuna Bankans og krofuhafa.
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Tilvisun til regina um bustjérn vid gjaldprotaskipti felur i sér ad skilanefnd fer med forreedi & eignum
Bankans og getur ein radstafad hagsmunum Bankans og svarad fyrir skyldur hans. Skilanefnd kemur
fram af halfu Bankans fyrir ddmi og gerir samninga i hans nafni likt og adur. Skilanefnd gaetir pess sem
fyrr ad Ollum eignum og réttindum verdi radstafad & sem hagkveemastan hatt eftir pvi sem vid a og ad
krofur Bankans verdi innheimtar. Skilanefnd gripur einnig til allra adgerda sem eru naudsynlegar til ad
varna tjoni.

Skilanefnd getur haldid kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna rédstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tillsgum
eda akvordunum um radstafanir sem eru enn ogerdar og gefa kost & ad tillogur vardandi busstjorn verdi
settar fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif a radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farié fram.
Pa ma skilanefnd rédfeera sig vid einstaka krofuhafa adur en gripid er til radstafana sem varda pa
sérstaklega.

Medan & greidslustodvun stendur er 6heimilt ad taka Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir
hans, taka peer i Idggeymslu, gera fiarmam i peim eda radstafa peim med naudungarsolu.

Domsmal verdur ekki hofdad gegn Bankanum medan a greidslustodvun stendur nema meelt sé
sérstaklega fyrir um heimild til pess i l6gum eda um opinbert méal sé ad raeda.

6.5 Slitastjorn

Samkvaemt nyjum ldgum nr. 44/2009 um breytingu & I6gum um fiarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal skipa
sérstaka slitastjorn til pess ad fara med ymis malefni Bankans & medan hann er i greidslustodvun. |
samraemi vid akveedi laga nr. 44/2009 skipadi Heradsdomur Reykjavikur pann 25. mai 2009 slitastjorn
fyrir Kaupping banka. | slitastjorninni sitja Olafur Gardarsson haestaréttarlogmadur og adstodarmadur i
greidslustddvun, Feldis L. Oskarsdéttr héradsdémslogmadur og Davie B. Gislason
héradsdomslogmadur. Slitastjorn hefur ekki bodvald yfir skilanefnd né 6fugt. Nefndirnar eru stadradnar i
ad eiga gott og naié samstarf & pann hatt ad hagsmunum Bankans og krofuhafa hans sé best borgid.

Hlutverk slitastjornar er m.a. ad annast innkollun krafna @ hendur Bankanum og taka afstodu til
vidurkenningar a peim. Slitastjorn skal birta innkéllun krafna og akvarda krofulysingarfrest en hann getur
i mesta lagi ordid sex manudir fra pvi ad innkollun krafna var birt. Slitastjorn heldur skra yfir lystar krofur
og akvardar hvar krafa stendur i réttindardd. ba sér hun einnig um hugsanlega greidslu krafna i kjolfar
fyrsta kréfuhafafundarins sem haldinn verdur ad loknum krofulysingarfresti.

Slitastjorn getur einnig komid fram riftun & gerningum Bankans eftir sému reglum og gilda um
gjaldprotaskipti. | pvi felst, med nokkurri einfoldun, ad hafi Bankinn stadid med 6edlilegum heetti ad
gerningum 4 tilteknu timabili fyrir frestdag pann 15. névember 2008 pa megi rifta slikum réadstofunum og
krefja pann sem hagnadist & peim um endurgreidslu eda skadabaetur.

Slitastjorn sér um mat og vidurkenningu & kréfum. | gréfum drattum mun innkéllunarferlid liklega eiga
sér stad a eftirfarandi hatt:
e Gefin verdur Gt innkdllun & kréfum. | innkélluninni mun timalengd kréfulysingarfrestsins vera
tilgreind og hefst fresturinn pegar innkollunin hefur verid birt i Logbirtingabladinu.
e Krofulysingarfresturinn verdur liklega 6 manudir.
e Krofum verdur ad vera lyst fyrir lok krofulysingarfrests. Sé pad ekki gert, pa falla peer nidur
gagnvart Bankanum, nema ad skilyrdi fyrir akvednum undantekningum séu uppfyllt.
e Ad loknum krofulysingarfresti skal slitastjorn Gtbua krofuskra, p.e. skré yfir fram komnar kréfur
0g lata i lj6s afstodu sina til pess hvort og pa hvernig eigi ad vidurkenna hverja krofu um sig.
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e Bodad er til krofuhafafundar til ad fjalla um vidurkenningu krafna. Nugildandi 16ggjof gerir rad
fyrir ad hann sé haldinn innan manadar fra pvi ad krofulysingarfresti lykur. Heimilt er ad boda til
fleiri krofuhafafunda.

e Viku fyrir framangreindan krofuhafafund skal slitastjorn lata eintak krofuskrér liggja til synis a
starfsstofu sinni fyrir pa sem pangad koma og hafa lyst krofu & hendur Bankanum.

e Effitt er ad meta hversu langan tima pad muni taka ad ljuka ferlinu vid ad taka afstodu til lystra
krafna, baedi vegna gridarlegs fjolda krofuhafa og vegna pess ad flokid og timafrekt kann ad
reynast ad taka afstodu til margra krafna.

e S& hattur sem hafbur verdur a krofulysingum hefur enn ekki verid Utfeerdur nakveemlega.
Akvaedi laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. um kréfulysingar & hendur protabui gilda um
krofulysingar & hendur Bankanum.

e Ein af meginreglum gjaldprotalaganna er reglan um jafnreedi krofuhafa. Slitastjornin mun hins
vegar purfa ad lita einnig til akvedinna undantekninga fra peirri meginreglu, svo sem
forgangsrédunar vid greidslu krafna.

e Slitastjornin hefur ekki tekid akvordun um hvers konar sénnunar verdi krafist fyrir tilvist lystra
krafna. Almennar reglur islensk réttar um sonnun fyrir kréfum gilda i peim efnum.

e Krofur verda p6d ad vera nakvemar og m.a. tilgreina pa fjarheed sem krafist er, asamt
sundurlidun & hofudstdl krofunnar, voxtum og kostnadi. Upplysingar um pad a hverju
kréfuhafinn byggir kréfu sina verda ad koma fram, asamt gégnum sem stydja pad.

Krofuhafafundir haldnir af skilanefnd annars vegar og slitastjorn hins vegar fjalla um mismunandi hlidar
a starfsemi Bankans. | framkvaemd er aftur & méti liklegt ad pessir fundir verdi haldnir sameiginlega, pott
mismunandi akveaedi gjaldprotalaga kunni ad gilda, eftir pvi hvada mal eru til umfjollunar & fundinum.

Eftir lok krofulysingarfrests skal slitastjorn halda kréfuhafafund. Nugildandi 16ggjof gerir rad fyrir ad sa
fundur skuli haldinn innan manadar fré lokum krofulysingarfrests. Einni viku fyrir fundinn skal krofuskra
vera adgengileg krofuhdfum. Krofuhafi, sem ekki vill una afstédu slitastjornar til vidurkenningar kréfu
sinni @ hendur Bankanum, skal lysa yfir motmaelum sinum & kréfuhafafundi eda tilkynna slitastjorn pad
med bréfi sem berst henni eigi sidar en & peim fundi. A sama hatt er kréfuhafa rétt ad métmeela afstédu
slitastjornar til vidurkenningar kréfu annars kréfuhafa, hafi nidurstada um hana ahrif & hagsmuni pess
sem hefur uppi métmeelin. Ad pvi leyti sem motmeeli koma ekki fram gegn afstodu slitastjornar il
viburkenningar & krofu telst afstadan endanlega sampykkt.

Krofuskrain skal kynnt a krofuhafafundi, sem og pau métmeeli sem fram hafa komid. Slitastjornin skal &
kréfuhafafundi veita fundarménnum paer skyringar sem peir a&skja um efni einstakra krafna, sem og
asteedur fyrir afstédu sinni til vidurkenningar & peim. Komi fram métmeeli & fundinum gegn afstodu
slitastjornar til vidurkenningar krofu, skal slitastjornin reyna ad leysa ur agreiningnum. Takist pad ekki
skal boda pa sem eiga hlut ad mali sem fyrst til sérstaks fundar i pvi skyni. Verdi agreiningurinn ekki
leystur med peim heetti, skal slitastjorn beina malefninu til Héradsdoms Reykjavikur.

Ad loknum fyrsta krofuhafafundi eftir lok kréfulysingarfrests, er slitastjorn heimilt i einu lagi eda mérgu ad
greida vidurkenndar krofur ad hluta eda fullu. Sé pad gert, skal gaeta pess ad pad sé tryggt ad eignir
Bankans hrokkvi til ad minnsta kosti jafnharrar greidslu allra annarra krafna sem standa eins i
réttindardd og hefur ekki endanlega verid hafnad vid slitamedferd. Einnig skal slitastjorn geeta pess ad
allir krofuhafar sem fara med vidurkenndar krofur i somu stodu i réttindardd fai greiéslu @ sama tima, en
fra pvi ma po vikja med sampykki peirra sem ekki fa greitt, eda samkvaemt akvordun slitastjornar ef
krofuhafi bydst til ad gefa eftir krofu sina gegn greidslu hennar ad hluta, sem vist mé telja ad sé laegri ad
tiltdlu en adrir jafnstaedir krofuhafar munu fa a sidari stigum, par & medal ad teknu tilliti til pess hvort
kréfur beri vexti fram ad greidslu.
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Slitastjorn getur ekki tekid akvordun um sdlu a eignum fyrir greidslu a kréfum. Adeins skilanefndin er
beer til pess ad taka akvordun um solu & eignum Bankans i samreemi vid 106g nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki eins og peim var breytt med logum nr. 44/2009.

Slitastjorn mun einnig sj& um naudasamningsumleitanir, komi til peirra, i kjolfar mats skilanefndar & pvi
hvort ad Bankinn eigi neegar eignir til ad meeta skuldbindingum sinum. Petta felur m.a. i sér ad
slitastjornin parf ad semja frumvarp ad naudasamningi, bera pad undir krofuhafafund og fara fram a
sampykki krofuhafa & pvi og afla stadfestingar Héradsdoms Reykjavikur a samningnum hafi hann hlotid
sampykki tilskilins hluta kréfuhafa. Hafi naudasamningur hloti® sampykki naegilegs hluta kréfuhafa og
hann hlotid stadfestingu fyrir Héradsdomi Reykjavikur, pa ber slitastjorn ad sja til pess ad samningurinn
sé efndur.

Slitastjorn Bankans hefur nu auglyst frest til ad lysa kréfum @ Bankann. Kréfuhofum hefur verid bodid ad
lysa krofum sinum skriflega innan sex manada fra 30. juni 2009 eda fra peim tima sem innkdllun var birt
i L6gbirtingabladinu. bad pydir ad frestur til ad lysa krofum rennur ut 30. desember 2009.

Innkollunin var birt i islenskum dagblodum og i fjoImiélum par sem Bankinn hafi stofnad atibu. Til ad na
til sem flestra krofuhafa var innkdllunin einnig birt i Stjornartidindum Evrépusambandsins (Official
Journal of the European Union) og i alpjédlegum midlum til ad na til eins margra krofuhafa og audid
veeri. Form til ad lysa kréfum er adgengilegt & heimasidu Bankans. Nanari upplysingar um
krofulysingarferlio er ad finna & www.kaupthing.com undir efnisflokkunum ,Claiming process® og ,FAQ".

6.6 Krofuhafafundir

Samkveemt nyjum [06gum nr. 44/2009 eru malefni sem tekin verda fyrir & krofuhafafundum ad
meginstefnu tvenns konar, annars vegar umfjéllun um radstafanir skilanefndar @ hagsmunum Bankans
o0g hins vegar umfjéllun um vidurkenningu slitastjornar & kréfum & hendur bankanum.

Skilanefnd getur haldid krofuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna radstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tillsgum
eda akvordunum um radstafanir sem eru enn dgerdar og gefa kost a ad tillogur um bustjorn verdi settar
fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif a radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farié fram. P4 ma
skilanefnd radfeera sig vid einstaka krofuhafa adur en gripid er til radstafana sem varda pa sérstaklega.

Krofuhafi & rétt & ad seekja krofuhafafund ef hann hefur lyst kréfu sinni fyrir slitastjorn og henni hefur
ekki endanlega verid hafnad. Krofuhafafundir til ad fjalla um bustjérn og vidurkenningu a krofum verda
ekki haldnir fyrr en ad loknum kréfulysingarfresti. Meeti krofuhafi ekki til skiptafundar getur hann glatad
rétti til ad hafa uppi moétmeeli eda krofur vegna akvardana og radstafana sem hafa verid teknar par eda
kynntar.

Ef greida parf atkveedi & krofuhafafundi um malefni sem varda bustjorn radast atkveedi af fjarhaed
krafna. Til pess ad krofuhafafundur sé alyktunarbaer um malefni busins purfa kréfuhafar sem fara med
pridjung heildaratkveeda, midad vid fiarhaed krafna sem ekki hefur verid endanlega hafnad, ad meeta. Til
bess ad vikja fra akvordun meirihluta alyktunarbaers krofuhafafundar um bustjorn parf skilanefnd oftast
ad hafa sérstakar astaedur, s.s. ad akvordun sé andsteed I6gum, dheidarleg, 6framkveemanleg, mismuni
krofuhofum, fari bersynilega i baga vid hagsmuni lanardrottna sem soéttu ekki fundinn eda ef akvordun er
ekki til pess fallin ad studla ad pvi ad sem mest faist fyrir eignir Bankans.

Slitastjorn skal annast umfjdllunar um vidurkenningu & kroéfum & hendur Bankanum a krofuhafafundum.
Slitastjorn leggur fyrir krofuhafafund krofuskra sina og krofulysingar asamt métmeelum sem kunna ad
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hafa borist vegna vidurkenningar a kréfum. Slitastjorn skal veita fundarménnum skyringar um
viburkenningar a krofum og métmeeli gegn peim. Ef agreiningur verdur um viéurkenningu krafna skal
slitastjorn reyna ad jafna pann &greining & fundinum. Ef pad er ekki haegt skal boda til sérstaks fundar
peirra sem gera athugasemdir vid vidurkenningu krafna og peirra sem athugasemdir beinast ad. Ef ekki
er haegt ad jafna agreininginn a slikum sérfundum verdur deilu adila visad til héradsdoms. Ad pvi leyti
sem métmeeli koma ekki fram gegn afstodu slitastjornar til vidurkenningar krofu telst afstadan endanlega
sampykkt vid skiptin

Auk peirra funda sem fjallad hefur verid um ad ofan kann adstodarmadur vid greidslustddvun ad boda til
sérstakra funda i tengslum vid beidnir til Héradsdoms Reykjavikur um framlengingu
greidslustddvunarinnar.

6.7 Yfirlit yfir islenska 16ggj6f um naudasamninga

Markmid naudasamninga er hid sama og greidslustodvunar; ad bregdast vid fiarhagslegum erfidleikum
skuldara. Olikt naudasamningum, p4 beinist greidslustodvun frekar ad pvi ad veita skuldara svigrim il
flarhagslegrar endurskipulagningar til lengri tima litid i peirri von ad skuldarinn geti aukid, eda ad
minnsta kosti vardveitt verdmeeti eigna sinna. Naudasamningum er hins vegar &tlad ad beeta Ur
neikveedri eignastddu eda dgjaldfeerni skuldarans med samningi vid krofuhafa hans med almennum
skilmalum sem ganga jafnt yfir alla kr6fuhafa sem eiga samningskrofur a hendur skuldaranum.

i april sidastliénum toku gildi ny I6g nr. 44/2009 til breytingar & [dgum nr. 161/2002 um fijarmalafyrirtaeki
par sem er ad finna sérreglur um naudasamningsumleitanir fjarmalafyrirtzekja sem eru undir
slitamedferd. Samkveemt peim getur slitastjorn fjarmalafyrirtaekis akvedid ad leita naudasamninga ef
hun telur ad eignir fyrirteekisins naegi ekki til fullrar greidslu krafna sem ekki hefur endanlega verid
hafnad vid slitamedferd. Aimenna reglan um naudasamningsumleitanir er su ad beidast verdur heimildar
héradsdoémstols il slikra umleitana. bad a hins vegar ekki vid um fjarmalafyrirtaeki undir slitamedferd.
Vid naudasamningsumleitanir eftir pessum reglum fer slitastjorn med pad hlutverk sem umsjénarmadur
naudasamningsumleitana eda skiptastjéri bus undir gjaldprotaskiptum feeri alla jafna med og sér um ad
halda kréfuhafafundi.

Taki slitastjorn akvordun um ad leita naudasamnings, semur han frumvarp ad naudasamningi. | pvi parf
ad koma fram hversu mikid skuldarinn bjédist til ad greida af samningskréfum og i hverju formi, hvenaer
greidslur muni eiga sér stad, hvort vextir og pa hverjir verdi greiddir af samningskrofum fra pvi
naudasamningur kemst a til gjalddaga, ef greidslufrestur er radgerdur, og hvort trygging og pa hver verdi
sett fyrir eindum naudasamnings.

Naudasamningur hefur adeins ahrif & peer krofur @ hendur skuldara sem nefnast samningskrofur.
Hugtakid er skilgreint & neikvaedan hatt og tekur til allra krafna & hendur skuldaranum sem ekki eru
undanpegnar ahrifum naudasamnings. Naudasamningur hefur ekki ahrif a eftirfarandi krofur:

e Krofur sem hafa ordid til eftir ad Urskurur gekk um heimild skuldarans til ad leita
naudasamnings.

e Krofur um annad en peningagreidslu sem verdur fullnaegt eftir adalefni sinu.

e Krofur sem nytu stodu skv. 109., 110. og 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ef bu
skuldarans hefdi verid tekid til gjaldprotaskipta & peim degi sem urskurdur gekk um heimild
hans til ad leita naudasamnings.

e Krofur sem yrdi fullnsegt med skuldajofnudi ef bu skuldarans hefdi verid tekid til gjaldprotaskipta.

e Krofur sem eru sérstaklega undanpegnar ahrifum naudasamnings eftir akvaedum hans med pvi
ad peer greidist ad fullu, sbr. 2. mgr. 36. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

e b& getur l&nardrottinn sem & krofu a hendur skuldara sem naudasamningur tekur ekki til,
afsalad sér peim rétti, pannig ad naudasamningurinn hafi ahrif & kréfu hans.
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e Einnig leidir naudasamningur til brottfalls skulda sem yrdi skipad i skuldar6d eftir 114. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ef bu skuldarans hefdi verid tekid til gjaldprotaskipta.

Pegar slitastjorn akvedur ad bera megi frumvarp ad naudasamningi undir atkveaedi bodar hun til sérstaks
kréfuhafafundar i pvi skyni. Til fundarins skal boda med auglysingu i Logbirtingabladi med ad minnsta
kosti tveggja vikna fyrirvara. Slitastjorn skal gera skra um atkveedisrétt um frumvarpid og par skal tiltekid
hver atkvaedi fylgi hverri krofu, baedi ad hofdatdlu og eftir krdfufjarhaed. | skranni skulu adeins greindar
paer krofur sem hafa hlotid viburkenningu vid slitamedferd og atkveedisréttur fylgir ad mati slitastjornar.
Hver krofuhafi sem & samningskrofu @ hendur skuldaranum skal hafa eitt hofdatoluatkveedi og
atkvaeedamagn sem nemur samsvarandi hundradshluta og fjarheed samningskrofu hans nemur af
heildarfjarhaed samningskrafna. Ef einn krofuhafi & tveer samningskrofur eda fleiri, pa skal leggja peer
saman og telja peer sem eina krofu og adeins eitt hofdatoluatkveedi skal fylgja kréfunum til samans.
Einnig getur eitt hofdatoluatkveedi skipst a milli fleiri en eins kréfuhafa, hafi framsal & samningskrofu att
ser stad sidustu prja manudi fyrir frestdag. Atkveaedisbaerir krofuhafar mega greida atkvaedi um frumvarp
skriflega og skal tekid fillit til slikra atkveeda ef pau berast slitastjorn i sidasta lagi &dur en
atkveedagreidslu er lokid, enda sé pa enginn vidstaddur af halfu krofuhafans pegar atkveedagreidsla fer
fram. Skriflegt atkvaedi skal p6 adeins tekid gilt, komi 6tvireed og skilyrdislaus afstada til frumvarpsins
par fram og undirskrift krofuhafans er vottud af tveimur vitundarvottum, héradsdoms- eda
haestaréttarlogmanni eda logbokanda.

Naudasamningur telst sampykktur ef honum er greitt sama hlutfall atkveeda og eftirgjof af
samningskrofum @ ad nema samkveemt samningnum, baedi eftir hofbatolu allra atkveedisbaerra
kréfuhafa og fjarhaedum krafna peirra, en p6 aldrei minna en 60 hundradshluta atkveeda & bada vegu.
Ef samningur um annad en eftirgjof a ad fara fram, t.d. samningur um skipti a skuldakréfum fyrir hluti, pa
parf einnig sampykki 60 hundradshluta atkveeda & bada framangreinda vegu.

Hafi frumvarp ad naudasamningi hloti® sampykki tilskilins meirihluta krofuhafa, ber slitastjorn ad afla
stadfestingar Héradsdoms Reykjavikur a samningnum. Faist slik stadfesting telst vera kominn a
naudasamningur. Samningurinn verdur adeins bindandi gagnvart peim kréfuhdfum sem eiga
samningskrofur i framangreindum skilningi. Ef naudasamningur er stadfestur, efnir slitastjorn eftir
porfum skuldbindingar samkvaemt honum og Iykur svo slitamedferd. Efndir @ samningskréfu hafa sému
ahrif og ef krafan hefdi verid efnd ad fullu eftir upphaflegu efni sinu.

HIjéti frumvarp ad naudasamningi hins vegar ekki sampykki neegilegs hluta krofuhafa, eda hafnad hefur
verid krofu um stadfestingu hans, skal slitastjorn krefjast pess ad bu fyrirtaekisins verdi tekid il
gjaldprotaskipta. Pad sama getur krofuhafi gert ef krafa hans hefur verid vidurkennd vid slitamedferd og
naudasamningsumleitanir slitastjornar hafa annadhvort ekki borid arangur eda hann synir fram & ad ekki
seu lagaskilyrdi fyrir hendi til naudasamningsumleitana, eda ad séa fjoldi kréfuhafa sé andvigur honum
ad Utilokad sé ad tekist geti ad koma honum fram midad vid fyrirliggjandi upplysingar um hag
fyrirteekisins. Til ad hafa slika kréfu uppi verdur pd krofuhafi ad syna fram & ad hann hafi légvarda
hagsmuni af pvi ad koma fram gjaldprotaskiptum fremur en ad buid sé afram i slitamedferd.

6.8  Astadur greidslustodvunar

Eitt hlutverka skilanefndar og starfsmanna hennar er ad vardveita eignir Bankans og geaeta hagsmuna
krofuhafa. Skilanefnd Bankans er peirrar skodunar ad hagsmunum bankans sé best borgié med pvi ad
endurskipuleggja rekstur bankans og fresta sélu eigna par til adsteedur & markadi batna. petta er i
samraemi vid vilja krofuhafa sem hafa 14tid i ljos skodun sina vid skilanefnd og adstodarmann vid
greidslustddvun. Skilanefnd er peirrar skodunar ad sala eigna sé sleemur kostur vid nlverandi
adstaedur, enda fair kaupendur il stadar vegna efnahagslaegdarinnar sem hrjair flest vestreen hagkerfi.
Verdmaeti eignasafns Bankans er i fordeemalausri leegd og adgangur mogulegra kaupenda ad lansfé er
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verulega takmarkadur, svo ad fatt eitt sé nefnt. Skilanefnd er pvi peirrar skodunar ad hagsmunum
krofuhafa sé betur borgi® med pvi ad krofur i eigu Bankans séu vardveittar fram ad gjalddogum eda
eignir séu seldar & lengra timabili. Kréfuhafar og sérfreedingar sem veitt hafa skilanefnd radgjof eru
einhuga um pessa nalgun sem & sér einnig stod i nyjum logum nr. 44/2009 um breytingu & logum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pessu er aetlad ad leida til pess ad krofuhafar endurheimti haerra hiutfall
af kr6fum sinum en ef eignir Bankans veeru seldar vié niverandi adstaedur.

Beidni um heimild til greidslustédvunar var, ad mati skilanefndar, naudsynlegt skref til pess ad tryggja ad
allir krofuhafar Bankans hlytu sanngjarna medferd og farid sé med krofur & hendur Bankanum i
samreemi vid islensk 10g. bessi markmid nast med pvi ad verja eignir Bankans & medan a
greidslustddvun stendur.

Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
peirra. Greidslustddvunin hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum adgerdum gegn
Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna, og tryggt ad Bankinn hafi nogu vidteekt bankaleyfi til pess ad
verja eignir hans. A Evropska efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi
sem vidkomandi mél falla til og ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu
og slit lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustodvun i Bandarikjunum samkvaemt reglum
15. kafla bandarisku gjaldprotaldggjafarinnar og hefur su adgerd veitt Bankanum vernd i
Bandarikjunum. Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gédum arangri i Bandarikjunum og
Luxemborg. ba& verst skilanefnd frekari kyrrsetningarbeidnum i Hollandi og Luxemborg. An
greidslustddvunar veeri mun erfidara fyrir skilanefnd, ef ekki dmogulegt, ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
eigna.

Greidslustédvunin hefur veitt og mun afram veita svigram fyrir skilanefndina til pess ad na fram sélu &
eignum og na fram fyrirhugadri endurskipulagningu til pess ad hadmarka greidslu krafna & hendur
Bankanum.

Bankanum er pannig veitt vernd fyrir &kvednum adgerdum krofuhafa en um leid eru settar skordur vid
heimildum Bankans til ad radstafa eignum, greida skuldir og taka a sig nyjar skuldbindingar.

6.9 Lok greidslustodvunartimabils

Eins hefur verid lyst ad ofan pa var Bankanum fyrst veitt heimild til greidslustddvunar pann 24.
november 2008 en héradsdomi er midad vid nuverandi adsteedur einungis heimilt ad veita endurteknar
heimildir til greidslustodvunar sem staedu alls i 24 manudi, p.e. greidslustddvun getur stadid ekki lengur
en til 24. nbvember 2010.

Pegar heimild til greidslustddvunar tekur enda skal fiarmalafyrirteeki tekid til slitamedferdar samkvaemt
nyjum l6gum um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 44/2009. Margar peirra reglna sem gilda um
greidslustédvunina og hafa verid raktar gilda afram vid slitamedferd. Skilanefnd starfar t.d. afram vid
slitamedferd og skal hafa ad markmidi ad fa sem mest fyrir eignir fiarmalafyrirteekis, par & medal ad bida
eftir porfum eftir efndatima a utistandandi krofum Bankans fremur en ad koma peim fyrr i verd.

Samkvaemt [6gum 44/2009 kemur tvennt til skodunar, hvort heldur sem er vid greidslustodvun eda sidar
vid slitamedferd i kjolfar greidslustodvunar, ef i ljos kemur ad eignir Bankans naegi ekki til greidslu
krafna:

i) Gjaldprot
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Verdi heimild til framlengingar greidslustodvunar ekki veitt pann 13. névember 2009 og Bankinn tekinn
til gjaldprotaskipta, telja baedi adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd ad slikt leidi til frekari
glétunar verdmaeta. Kréfum i erlendri mynt verdur pegar i stad breytt i islenskar krénur og eignum
Bankans sennilega lika breytt i islenskar kronur til pess ad lagmarka gengisahaettu. Medferd eigna
Bankans verdur falin skiptastjora sem mun ad Ollum likindum leggja aherslu & skjota solu eigna.
Adstodarmadur vid greidslustddvun og skilanefnd telja ad sala & eignum Bankans vid nlverandi
markadsadsteedur muni hafa veruleg neikvaed ahrif a endurheimt krafna & hendur Bankanum. Auk
bessa myndi banki i gjaldprotaskiptum glata bankaleyfi, standa frammi fyrir 6hjakvaemilegri eignasélu og
hafa minna svigrum til pess ad stydja vid eignir. ba er liklegt ad lan til vidskiptamanna og skradar og
dskradar eignir muni einungis verda seldar med affollum.

pad er alit adstodarmanns i greidslustodvun og skilanefndar ad pessi leid myndi draga ur likum a
greidslu krafna og endurheimt verdmeeta og ad hagsmunum krofuhafa sé ekki best borgid @ pennan
hatt.

i) Naudasamningar

Verdi heimild til framlengingar greidslustodvunar ekki veitt pann 13. névember 2009 er hinn moguleikinn
ad & komist naudasamningar sem mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfidleika skuldara med pvi ad
leekka krofur lanadrottna hlutfallslega med peim afleifingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer.
Naudasamningar mida ad hamorkun & endurheimt krafna og verndun hagsmuna krofuhafa med pvi ad
veita skuldara baedi feeri & endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til
ad selja eignir pegar i stad. Verdi greidslustodvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda
endurskodunarmaéguleikar metnir og skodadir. Frekari umfiéllun um mdguleika & endurskipulagningu
Bankans ma finna i kafla 7, Mégulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans.

Eins og fjallad var um i undirkafla 6.7 Yfirlit yfir islenska 16ggjéf um naudasamninga, pa parf sampykki
minnst 60 hundradshluta krofuhafa, baedi eftir hofdatolu allra atkveedisbeerra krofuhafa og fiarhaedum
krafna peirra til sampykktar & naudasamningi. Krofum i erlendri mynt er breytt i islenskar kronur vid
naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur samkveemt naudasamningi mega vera i erlendri
mynt.
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7.  Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans

| samreemi vid akvérdun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings var Bankanum skipt i tvennt,
gamla Bankann og Nyja Kaupping, pann 22. oktober 2008. Eins og adur hefur verid fjallad um i
undirkafla 5.1.Skipting Kauppings og Nyja Kauppings, feerdist einkum innlend starfsemi inn i Nyja
Kaupping, fiarmdgnud af innlendum innlanum. Bradabirgdaefnahagsreikningur Nyja Kauppings var
Utbdinn med adstod PWC 4 [slandi.

7.1 Verdmat a eignum sem fluttar voru inn i Nyja Kaupping og verdmat a
fijarmalagerningnum

Samkvaemt upphaflegri akvordun FME mun Nyja Kaupping gefa ut skuldabréf til Kauppings banka.
Samkveemt somu akvordun mun verdmeeti skuldabréfsins samsvara mismuni markadsvirdis peirra
eigna og skulda sem feerdar voru fra Kauppingi. Tegund og skilmalar fjarméalagerningsins skipta
bankann miklu mali.

FME hefur einnig skipad Deloitte i Bretlandi til ad framkveema 6h&d mat a eignum Nyja Kauppings og
Oliver Wyman hefur verid fali® ad samreema verdmatsferlid og endurskoda matid. Skv. FME, pa eiga
beer adferdir sem notadar eru ad midast vid ad ,meela markadsverd byggt a hefébundnum vidskiptum
milli markadsadila a peim degi sem matid er unnid en ekki ad mida vid pad verd sem haegt veeri ad fa
vid naudungarsolu (e. forced liquidation or distressed sale). Vid matid er stefnt ad pvi ad mida vid
efnahagsastandio 4 islandi til langs tima litid en ekki n(verandi markadsvirdi islenskra lana. Pann 23.
april 2009 fengu Bankinn og Morgan Stanley, fiarmalaradgjafi Bankans, adgang ad fyrri hluta Deloitte-
skyrslunnar og skyrslu Olivers Wyman. Deloitte-skyrslan gerir pd ekki grein fyrir lokadkvordun FME um
skiptingu eigna milli Bankans og Nyja Kauppings par sem listi yfir eignir og skuldir var fluttur aftur til
Bankans. Samkveemt &akvordun FME fengu Bankinn og Morgan Stanley, ad lokinni undirritun
viokomandi trinadarsamninga og skadleysisyfirlysinga, adgang ad seinni hluta Deloitte-skyrslunnar fra
12. juni, og héldu sidan fund med Oliver Wyman og Deloitte um badar skyrslurnar par sem fjallad var
um skiptingu eigna og spurningum svarad. Krofuhafar hafa leyfi til ad lesa fyrri hluta Deloitte-skyrslunnar
og skyrslu Olivers Wyman i sérstoku gagnaherbergi, ad pvi tilskildu ad peir undirriti trinadarsamninga
og skadleysisyfirlysingar. bvi midur reyndist verdmat Deloitte ekki fullnsegjandi til pess ad haegt veeri ad
stydjast vid pad i samningavidreedunum vid rikid. Nanari upplysingar um hvernig nalgast ma pessar
skyrslur er ad finna i kaflanum FAQ & vefsidu Bankans, www.kaupthing.com.

Pann 15. juni 2009 tilkynnti FME ad frestur vardandi samkomulag um skilméla fjarmalagerninga sem
greidslu fyrir hreinan eignaflutning til nyju bankanna renni ut 17. juli 2009.

7.2 Adrar leidir til endurskipulagningar

Kréfuhafar hafa lagt aherslu & mikilveegi pess ad skilanefndin geeti hagsmuna peirra i pvi uttektarferli
sem nu fer fram. Skilanefndin hefur ad beidni fulltria krofuhafa skipad Morgan Stanley sem radgjafa i
pessu ferli til ad koma med hugmyndir og tilldgur um Urlausnir i malum er varda Nyja Kaupping og
endurskipulagningu Kauppings. Skilanefndin og Morgan Stanley hafa i samraedum sinum vid kréfuhafa
komist ad pvi ad peim sidarnefndu finnst ymislegt athugavert vid tilloguna sem FME lagdi fram i upphafi,
begar pad gaf ut akvordun sina um radstéfun eigna og skulda, par sem kréfuhafar attu ad fa skuldabréf
& moti ohjakvaemilegum flutningi hreinna eigna til Nyja Kauppings, og hafa sagt ad skoda bera adra
kosti vardandi eignarhald Nyja Kauppings.
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Krofuhafar vilja ad eftirfarandi markmid verdi skodud vandlega:

i) Fordast ad byggja eingongu & peirri adferdafreedi sem 16gd er til i akvordun FME vid
verdmat a eignum sem fluttar eru yfir i Nyja Kaupping, enda sé slikt had ymsum forsendum
sem deila megi um

i) Hugsanleg haekkun & verdmeeti eigna i Nyja Kauppingi atti ad mestu leyti ad skila sér til
kréfuhafa

ii) Ef stjornvold greida eigid fé inn i Nyja Kaupping tti ad lita til pess ad hugsanleg haekkun a
verdmaeti eignanna skili sér med einhverju moti baedi til kr6fuhafanna og stjornvalda

7.3  Samband Bankans og Nyja Kauppings

Nokkrar hugmyndir voru skodadar sem lutu ad pvi ad Nyja Kaupping greiéi Bankanum ekki fyrir
eignirnar med skuldabréfi og ad islenska rikid verdi ekki eini eigandi Nyja Kauppings. Morgan Stanley
setti fram tilldgur par sem haft er ad leidarljési pad sem pegar hefur komid fram, ad islenska rikié og
krofuhafar njoti gagnkveems avinnings. Markmidid var ad finna lausnir sem eru asaettanlegar fyrir alla
viokomandi adila, beedi islenska og erlenda kréfuhafa, islenska rikid sem eiganda Nyja Kauppings og
Fjarmalaeftirlitid. Skilanefndin og adstodarmadur i greidslustddvun telja ad pad pjoni ekki einungis
hagsmunum Kauppings og krofuhafa Bankans ad finna lausn, heldur einnig hagsmunum Nyja
Kauppings, islenska rikisins og ollum almenningi i landinu. Vinsamlegt samkomulag vid kréfuhafa
Kauppings geeti verid mikilvaegur lidur i pvi ad koma & edlilegum bankavidskiptum milli islands og
alpjodasamfélagsins.

Afstada krofuhafa, markmid til enduruppbyggingar, sem og nokkrum tillogum um endurskipulagningu
voru kynntar fyrir ymsum fulltrdum stjérnvalda.

Pann 12. mars 2009 sendi fjarmalaraduneytid fra sér fréttatilkynningu um markmid sin vardandi
greidslur til kréfuhafa:

o ,Adtryggja ad komid sé fram vid krofuhafa a videigandi hatt i 6llum gémlu bdnkunum premur,
par med talid ad upplysingar séu gagnseejar og berist peim jafnédum i samningsferlinu.

» Ad bestu starfshattum a alpjodavisu sé beitt.

« Ad tryggja stddugt bankakerfi 4 islandi sem verdi i stakk buid til ad standa vid skuldbindingar
sinar sem felast i peim greidslum sem nyju bankarnir munu inna af hendi.

» Ad hafa reglubundié samrad og samstarf vid skilanefndir gomlu bankanna og radgjafa peirra il
ad geta tekid tillit til sjonarmida peirra.

o A3 na samkomulagi sem kréfuhafar seetta sig vid og sem gerir rikisstjorn islands og nyju
bonkunum Kleift ad komast aftur inn & alpjodlegan fjarmagnsmarkad.”

Einn lidur i ferlinu er sa ad Hawkpoint, skipadur fjarmalaradgjafi rikisstjornarinnar, vinnur ni asamt Nyja
Kauppingi ad pvi ad tilteknum lykilmalefnum og undirbuningi sérsnidins upplysingapakka sem Kaupping
og Morgan Stanley munu fa til skodunar adur en samningaviéreedur um fyrirkomulag og skilmala
fiarmalagerninga geta hafist, par & medal eru:

Pann 4. juni kynnti stjorn Nyja Kauppings fyrstu vidskiptadaetlun sina og efnahagsreikning fyrir
skilanefndinni og Morgan Stanley, sem og lausnir sinar & misveegi eigna og skulda. Sidar & sama fundi
kynntu borsteinn borsteinsson og Hawkpoint skilanefndinni og Morgan Stanley tilldgu rikisstjornarinnar
um endurgreidslu. Talid var ad eignamat stjornar Nyja Kauppings skyldi liggja til grundvallar slikri
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greidslu. Fundarmenn voru sammala um ad ekki veeri haegt ad hefia samningaumraedur um neinar
tillogur fyrr en buid veeri ad ganga fré skiptingu eigna og areidanleikakonnun hefdi farié fram.

par af leidandi gekk FME fra skiptingu bankanna pann 11. juni. Sidan hofst vinna vid
areidanleikakonnun og ber stjorn Nyja Kauppings ad vera reidubuin til ad svara spurningum ymissa
sérfreedinga vardandi framsett eignamat, vidskiptadaetlun dsamt misvaegi i eignaflutningi, sem og
vidskipti vegna SPM og SPRON. Areidanleikakénnuninni er ekki lokid.

7.4  Samkomulag um fjarmégnun, endurgreidslu og ferli

Skilanefnd Kauppings, i samradi vid Morgan Stanley og fulltria krofuhafa, hefur stadid i
samningavidraedum vid stjornvold i juni og juli 2009 um radstofun eigna og skulda sem faerdar voru til
Nyja Kauppings i oktober 2008. | ljosi beidnar FME um ad 4kvérdun um endurgreidslu vegna flutnings
eigna og skulda i Nyja Kaupping skuli liggja fyrir pann 17. juli 2009 og prystings fra AGS ad
endurskipulagningu islensks bankakerfis yrdi lokié sem fyrst, voru islensk stjornvold einbeitt i ad komast
ad samkomulagi & réttum tima og klara fiarmognun islensku bankanna, a.m.k. til skamms tima, sem
allra fyrst. Skilanefnd Kauppings undirritadi rammasamkomulag vid stjornvold pann 17. jali 2009.

Rammasamkomulagio er i takt vid stefnu skilanefndarinnar, sem endurspeglar pa skodun krofuhafa, ad
Bankinn eigi ad fordast brunasolu eigna og tryggja med pvi ad hdmarksverd faist fyrir eignir Bankans.
Samkomulagid er einnig i takt vid stefnu skilanefndarinnar sem hun hefur fylgt & Nordurldndum ad
verjast pvingudum flutningum eigna og halda peim par til markadsadsteedur hafa breyst til hins betra.

Medan & vidraedum vid stjornvold stod, kom skilanefnd Bankans peim skilabodum reglulega a framfeeri
vid stjornvold ad sa skammi timi sem 6llum malsadilum var gefinn til ad komast ad nidurstodu geeti ordid
til pess ad ekki fengjust &saettanleg malalok fyrir krofuhafa. Skilanefndin krafdist pess ad allir krofuhafar
fengju videigandi adgang og neegt timarum til ad skoda oll malsgdgn. Par ad auki métmeelti nefndin
verdmati sem lagt var fram af stjornvoldum & peim eignum og skuldum sem fluttar voru yfir i Nyja
Kaupping. Samkvaemt verdmatinu naegdu eignir ekki fyrir skuldum en pad var mat skilanefndar ad hinar
fluttu eignir dygdu til pess ad maeta skuldbindingum sem fluttar voru til Nyja Kauppings.

pratt fyrir knappan tima, péa telur skilanefnd Kauppings ad samkomulagié sem nadist vid stjornvold muni
verda til pess ad hamarka pad verd sem feest fyrir eignir Bankans. Samkomulagié mun ad auki gefa
skilanefnd teekifeeri til pess ad hafa samrad vid krofuhafa um malid.

Helstu atridi samkomulagsins:

Bankinn og islenska rikid hafa komist ad samkomulagi um skilyrta flarmognun @ Nyja Kauppingi par
sem Bankanum gefst kostur & ad eignast 87% hlutafjar gegn framlagi & 65% af heildarfjarmégnun Nyja
Kauppings. Rikissjodur leggur @ moti fram 35% af heildarfjarmognun i formi vikjandi lans og almenns
hlutafjar og eignast 13% hlutafjar. Steerdir fiarmélagerninganna (p.e. vikjandi lansins og almenna
hlutafjarsins) geetu breyst pegar fiarmdgnunin verdur sampykkt af FME. Med pessu samkomulagi feer
Bankinn aftur verdmaeti peirra eigna og skulda sem feerdar voru yfir til Nyja Kauppings i samraemi vid
akvordun FME i oktober 2008.

Fjarmognun af halfu Bankans er had eftirffarandi skilyrdum: tilskilinni skjalagerd, aseettanlegri
areidanleikakonnun, sampykki eftirlitsadila og sampykki skilanefndar en hin hyggst m.a. lita til samrads
vid krofuhafa. bad er markmid beggja adila ad klara alla skjalagerd fyrir 31. juli 2009 en pad er gert ad
skilyrdi ad peirri vinnu verdi lokid fyrir 14. agust 2009. Ef mélsadilar hafa ekki komist ad nidurstddu fyrir
bann tima pa fellur rammasamningurinn niéur. islensk stiornvéld hyggjast endurfjarmagna Nyja
Kaupping ad fullu pann 14. agust 2009 med um pad bil 70 milljarda krona eiginfjarframlagi i formi
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almenns hlutafjar par til fiarmognunin sem samningurinn gerir rad fyrir er sampykktur en pad framlag
mun gera Nyja Kaupping ad fullu starfhaefan & medan.

Fra undirritun bindandi samnings, munu Bankinn og stjornvold styra Nyja Kauppingi i sameiningu par til
skilyrdi fiarmognunar eru uppfyllt eda lyst er yfir ad ekki verdi af samningum um ad Bankinn leggi fram
sinn hluta hlutafjar i Nyja Kaupping.

Ef ekki er stadid vid skilyrdi fiarmognunar fyrir 31. oktdber 2009 eda ad skilanefndin lysir yfir ad han
muni ekki sampykkja fjarmdgnunina, munu stjérnvéld fiarmagna Nyja Kaupping eins og adur var gert
rad fyrir. | kjélfarid munu endurgreidslur fyrir eignaflutning til Nyja Kauppings fara fram med annars
konar fjarmalagerningum.

Pad ferli sem framundan er gerir peim krofuhofum sem undirrita trunadarsamninga kleift ad skoda
upplysingar um Nyja Kaupping. Almennir kréfuhafar munu hafa adgang ad upplysingapakka sem
skilanefndin mun dreifa.

Bankinn eignast Nyja Kaupping

Bankinn
Kaupréttur a hlut
rikissjods ad uppfylltum
akvednum skilyrdoum

13% hlutafjar
87% hlutafjar lagt fram i greitt i reidufé
formi ISK reidufé og eignum
tengdum Islandi +
Vikjandi lan (Tier Il
note)

y

A

Nyja Kaupping
Ef fluttar eignir < fluttar skuldir:
Veoréttur i voldum eignum Bankans
par til haerra virdi faest fyrir fluttar
eignir.

Bankinn:

e |eggur fram 65% af heildar eiginfjarframlagi og eignast vid pad 87% hlut i Nyja Kauppingi.
Bankinn hyggst greida sinn hluta med islenskum krénum og eignum tengdum islandi, en hefur
pd svigrum til pess ad nota adrar eignir.

e Feerkauprétt ad 13% hlut rikissjods i Nyja Kauppingi ad uppfylltum akvednum skilyrdum

Rikissjodur:
e Leggur fram 35% af heildar eiginfjarframlagi og eignast vid pad 13% hlut i Nyja Kauppingi auk
vikjandi skuldabréfs (Tier Il note) Utgefnu af Nyja Kauppingi
e Samkvaemt hluthafasamkomulagi feer rikissjodur einn stjornarmann
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pad er skodun skilanefndar ad sameiginlegt eignarhald Bankans og stjérnvalda a Nyja Kauppingi leii
saman  hagsmuni  stjornvalda, Bankans og krofuhafanna. Med  gjorningnum  eru
fjarmdgnunarskuldbindingar rikisins minnkadar og i kjolfarid eru hagsmunir erlendra adila samofnir
velgengni Nyja Kauppings. Pad er stefna skilanefndarinnar ad tryggja ad Nyja Kaupping verdi rekid sem
ardbaert fyrirteki sem veiti pjonustu 4 islenskum markadi og hamarki virdi og endurheimt eigna. A pann
hatt eru hagsmunir kréfuhafa Bankans best tryggdir.

Nyja Kaupping mun hér eftir sem hingad til heyra ad ollu leyti undir islensk 16g og islenskar
eftirlitsstofnanir. Pad felur medal annars i sér ad innistaedur i bankanum eru jafn tryggdar og adur. Med
pessari flarmognun og frekari lausafjaraukningu sem er jafnframt hluti af samkomulaginu er Nyja
Kaupping sterkur og vel fjarmagnadur banki.

A naestu vikum Iykur vinnu vid gerd stofnreiknings Nyja Kaupbings. ba verdur lijgst hvort um jakvaeda
eda neikvaeda eignatilfeersiu var um ad reeda 4 milli Bankans og Nyja Kauppings. | tilviki neikvaedrar
eignatilfeerslu verdur veentanlega gripid il frekari flarmognunar med vedréttinum sem kemur fram i
skyringarmyndinni hér ad framan.

Rikissjodur eignast Nyja Kaupping
Ef fiarmdgnuninni lykur ekki i samraemi vid umfjéllunina hér ad framan i kaflanum ,Bankinn eignast Nyja
Kaupping®, mun eftirfarandi skipulag & fjarmognun verda hrundid i framkvaemd:

Bankinn e
Rikid gefur Ut kauprétt

(moguleiki & ad kaupa allt
4 ad 90% af Nyja Kauppingi)

Ef fluttar eignir < fluttar skuldir: 100% Hlutafjar
Vedréttur i véldum eignum Bankans Fjarmégnun Nyja
par til heerra virdi feest fyrir fluttar Kauppings

eignir.

v

Nyja Kaupping <«

Afkoma steerstu lana yfir
umsdmdu matsverdi (e.
contingent value right (CVR))

Eignasafn

Bankinn:
e Feer kauprétt & 90% hlutafjar i Nyja Kauppingi sem yrdi i eigu rikissjods. Kaupréttinn ma nyta a
arunum 2011 til 2015
e Setur fram eignir ad eigin vali til vedsetningar fyrir neikvaedum mun vegna flutnings eigna og
skulda til Nyja Kauppings
e Feer hlutdeild i afkomu Nyja Kauppings, med peim heetti ad ef afkoma af sérgreindu lanasafni
hja Nyja Kauppingi er betri en tilgreind viémidunaravoxtun lanasafnsins (e. contingent value
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right), pa verdi slik afkoma sett upp i hugsanlegan neikveedan mun & peim eignum og skuldum
sem fluttar voru yfir i Nyja Kaupping

e Feer stjdrnarseti & medan kaupréttarsamningur er i gildi. Einroma sampykki stjornar verdur
krafist pegar tilteknar akvardanir verda teknar af stjérninni

Rikissjodur:
e Leggur fram 100% hlutafjér i Nyja Kaupping

Bradabirgdamat a valkostum:

pad er mat skilanefndar ad med peim valkosti sem felur i sér yfirtdku Bankans a Nyja Kauppingi fai
hann ad nyju undirverdlagdar eignir i Nyja Kauppingi og geti med radandi hlut sinum styrt bankanum &
sem ardbaerastan hatt og lagt aherslu @ hamorkun verdmeeta. Eins og gefur ad skilja parf Bankinn ad
leggja il eignir ar eignasafni sinu til ad fjarmagna Nyja Kaupping, en p6 med eignum sem hefdi engu ad
sidur purft ad halda til lengri tima, og ni munu pessar eignir mynda tekjur innan Nyja Kauppings en ekki
beint i eignasafni Bankans. bad er atlun skilanefndar ad nyta einungis islenskar kronur og eignir
tengdar islandi vid fiarmdgnunina. P6 ber ad hafa i huga ad peer eignir sem nyttar verda vid
flarmognunina verda ekki valdar fyrr en ad fiarmognuninni kemur.

i pvi tilviki ad rikissjodur eignast Nyja Kaupping og sjai alfarid um fjarmdgnun Nyja Kauppings hefur
Bankinn takmorkud ahrif i stjorn Nyja Kauppings med einum stjérnarfulliria. Par ad auki faer Bankinn
hluta virdisaukningar & akvednum hluta lanasafns Nyja Kauppings og einungis fra fyrirtaekinu sjélfu sem
heild eftir ad rikissjodur hefur fengid sina fyrirfram akvednu avoxtun.

itarlegri upplysingar um pessa valkosti og paer skuldbindingar sem peim fylgja verda birtar um leid og
bindandi samningur hefur verid undirritadur fyrir 14. agust 2009, fyrir fyrirhugadan krofuhafafund i
september 2009.

Frekar upplysingar um ferli fyrir krofuhafa til ad fa adgang ad tranadarupplysingum um malid og itarlegri
timatafla verda birtar & heimasiéu Bankans, www.kaupthing.com, um leié og mdgulegt er.

7.5  Frekari méguleikar a endurskipulagningu

pad er hid endanlega markmid adstodarmanns i greidslustodvun og skilanefndar ad hdmarka verdmeeti
eigna Bankans og feera kroéfuhofum pau verdmeeti. Krofuhafar hafa lyst peim skodunum sinum ad ekki
sé heaegt ad hamarka verdmeeti eigna med eignasolu vid nuverandi markadsadstaedur. bar af leidandi
hafa adstodarmadur i greidslustddvun og skilanefnd, samkvaemt dskum kréfuhafa, unnié ad 6drum
lausnum til ad vidhalda verdmeeti eignanna par til markadir taka vid sér. | mérgum tilvikum parf ad eiga
eignirnar til nokkurs tima til pess ad haegt sé ad na fram verdmeeti peirra ad fullu. Bankinn vinnur eftir
peirri reglu ad selja eignir eingdngu ef Bankinn raedur ekki vid pad ad stydja vid peer eda ef unnt er ad fa
vibunandi verd fyrir paer, ad teknu tilliti til peirrar fjlarmognunar sem parf til ad vidhalda peim til framtidar.
Skilanefnd mun einnig leita til fjarmalaradgjafa eftir hugmyndum um pad hvernig flytia megi eignirnar yfir
til krofuhafa & sidari stigum. Markmidid med Ollum hugmyndunum & ad vera ad stydja afram vid
eignirnar og gera krofuhofum kleift ad losa sig vid eignarhlut sinn med timanum, med pvi ad selja
skuldabréf og/eda hlutabréf.
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7.6  Samstarfsnefnd Bankans og adrir stjornskipadir adilar

par sem sumar hugmyndir um endurskipulagningu gaetu krafist akomu og sampykkis annarra adila en
krofuhafa Bankans oskadi skilanefnd eftir pvi ad skipud yroi samstarfsnefnd skilanefndar, raduneyta og
Sedlabanka Islands. Nefndin hefur engin formleg vold og er i edli sinu radgjafarnefnd.

Seeti i samstarfsnefndinni eiga borsteinn Porsteinsson, radgjafi sem radinn er timabundid til starfa af
fiarméalaraduneytinu, Steinar Pér Gudgeirsson, formadur skilanefndar Bankans, Pérhallur Arason, fulltrui
fiarmalaraduneytis, Helga Oskarsdéttir, fulltrii vidskiptaraduneytis og Jon Sigurgeirsson, fulltrdi
Sedlabanka islands.

Fjarmalaraduneytid hefur einnig radié breska radgjafarfyrirtaekid Hawkpoint sem fjarmalaradgjafa sinn.
Pad mun starfa undir eftirliti islenskra stjornvalda Porsteinn borsteinsson styrir samningavidraedum milli
nyju bankanna og peirra gomlu er luta ad hreinum eignum sem fluttar voru til nyju bankanna. Skilanefnd
Bankans, Morgan Stanley, Porsteinn Porsteinsson og Hawkpoint eru peir adilar sem vinna fyrst og
fremst ad endurskipulagningu Nyja Kauppings.

Forsaetisraduneytid hefur radid Mats Josefsson, seenskan bankasérfraeding, til timabundinna starfa sem
radgjafa vid uppbyggingu islenska bankakerfisins. Hann er einnig formadur samraemingarnefndarinnar
sem ber abyrgd a ad proa, innleida og skyra fra heildsteedri adgerdadeetiun um endurskipulagningu
bankanna. Adrir nefndarmenn eru fulltrGar stofnana innan stjérnsyslunnar. Til ad fordast misskilning skal
tekid fram ad samstarfsnefndin og samraemingarnefndin eru tveer 6likar nefndir.

Auk pess hefur Kaarlo Jannari, fyrrverandi forstjori finnska fjarmalaeftirlitsins, sem hefur vidteeka reynslu
af hruni efnahagskerfa, verid radinn til starfa af stjornvoldum til ad meta reglugerdarramma og
eftirlitsstarfsemi og leggja fram tilldgur um naudsynlegar breytingar til ad heegt sé ad koma i veg fyrir ad
annad hrun eigi sér stad.
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Vidauki A — Fundargero fra kréfuhafafundi bankans sem haldinn var
5. febraar 2009

Fundargerd adstodarmanns vid greidslustodvun Kauppings banka hf. a kréfuhafafundi sbr. 14. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fimmtudaginn 5. februar 2009 kl. 10.00 var tekid fyrir & Hilton Reykjavik Nordica, Sudurlandsbraut 2 i
Reykjavik, ad halda fund med l&nardrottnum Kauppings banka hf., Borgartuni 19, 105 Reykjavik, kt.
560882-0419, vegna heimildar bankans til greidslustodvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustodvun stjornadi fundi og ritadi fundargerd, sbr. 2. mgr.
14. gr. laga nr. 21/1991. Bodad var til fundarins i samraemi vid akveedi 3. mgr. 98. gr. laga nr. 161/2002
um fiarmalafyrirteeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidstaddir voru fulltriar lanardrottna bankans, alls um 250 manns. | lj6si pess ad meirihluti fundarmanna
var meelandi a adra tungu en islensku var akvedid ad meginmal fundarins yrdi flutt & ensku. Témas
Jonsson hrl. adstodadi adstodarmann vid fundarstjorn. Skilanefnd bankans sat jafnframt fyrir svorum &
fundinum.

Adstodarmadur i greidslustodvun gerdi fundarmonnum grein fyrir eignum og skuldum bankans midad
vio frestdag og hvernig hann taldi unnt ad koma nyrri skipan a fjarmal skuldarans og til hvada adgerda
hefur verid gripid i peim efnum. Fundarmenn fengu eintak af kynningu auk pess sem [6gd var fram
itarleg samantekt fra adstodarmanni & ensku og islensku. Kynningin og samantektin eru fylgiskjol med
fundargerd pessari.

Adstodarmadur gerdi grein fyrir peirri tillogu sinni ad dskad yrdi eftir aframhaldandi greidslustodvun til
niu manada vid naestu fyrirtoku i héradsdomi Reykjavikur, sem fyrirhugud er pann 13. febrlar
naestkomandi kl. 14.00.

Adstodarmadur leitadi eftir afstddu lanardrottna til rédagerda sinna og tillagna peirra um adgerdir.

Ad erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur & fyrirspurnum og sjénarmidum fra lanardrottnum. Alls
toku um tuttugu adilar til mals.

Fram komu fyrirspurnir um ymis malefni sem fjallad var um i reedu adstodarmanns i greidslustodvun,
sem adstodarmadur og fulltrar skilanefndar svorudu eftir pvi sem tok voru a.

Ekki komu fram nein métmaeli vid aframhaldandi greidslustodvun.

i lok fundar kynnti adstodarmadur fundarménnum meginefni fundargerdar pessarar og gaf peim kost 4
ad gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Eundi var slitié kl. 12.15.
Olafur Gardarsson, hrl.
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Fyrirvari

Pessi kynning (dsamt breytingum og vidb6tum vid hana) hefur verid Utbuin af skilanefnd Kauppings banka hf. til upplysinga
fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er a&tlad ad gefa kréfuhofum Bankans yfirlit yfir beer adgerdir sem pegar hefur verid gripid i,
nuverandi stddu og moguleg naestu skref. baer vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid & kynningunni fra adur birtum
utgafum hennar er zetlad ad upplysa krofuhafa um pa préun sem ordid hefur & malefnum Bankans en ekki skal lita a paer
sem teemandi ¥firlit yfir allar peer breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu kynningarinnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hopa kréfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar i pessari kynningu stafa fr4 pridja adila hefur Bankinn &litid paer vera areidanlegar. bratt fyrir
bad tekur Bankinn enga abyrgd a areidanleika slikra heimilda. Ennfremur ber Bankinn enga abyrgd a pvi hversu nakvaemar
eda teemandi upplysingar i pessari kynningu eru. Bankanum ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar a
kynningunni verdi vart vid villur, nyjar upplysingar koma fram eda forsendur breytast. St stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert
kynninguna leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbaetur vid hana i ljosi nyrra upplysinga, breytinga eda
han innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i ljos fyrir eda eftir birtingardag & uppfaerdri kynningunni. Engin
skylda hvilir @ Bankanum til ad gera eetludum vidtakendum eda hugsanlegum lesendum kynningarinnar vidvart um paer
breytingar eda vidbaetur sem kunna ad vera gerdar a kynningunni.

Endanlegt soluvirdi eigna sem og mat & skuldbindingum Bankans kann ad breytast miéad vid peer forsendur sem hér koma
fram. Paettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Frekari kréfur sem koma fram & hendur Bankanum

(c) Séluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajofnuda, medal annars i tengslum vid afleidusamninga

(e) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(f) Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar
peer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru ekki eetladar til notkunar vid toku vidskiptadkvardana. Séu
vidskiptaakvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i
greidslustodvun abyrgd & slikum akvordunum.

Skyrslan er gefin Gt & ensku og islensku. Sé misreemi & milli utgafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fiarhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn annan adila (hvort
sem sa adili kann ad vera eetladur vidtakandi eda hugsanlegur lesandi pessarar kynningar eda ekki) sem skjdlstaeding sinn
vardandi malefni Bankans og mun ekki bera abyrgd gagnvart neinum &drum en skilanefndinni & peirri radgjof. Allir medlimir
Morgan Stanley Group hafna allri abyrgd gagnvart 68rum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi
mélefni og pa radgjof sem kann ad verda veitt af peirra halfu vardandi mélefni Bankans.
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